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OUHAHCUICKA KPU3A U IbEH YTULIAJ HA BAHKAPCKH
N PEAJIHU CEKTOP Y BOCHHU U XEPUUEI'OBUHHA

AncCTpakT: ¥V 0o6om pady ce ananusupa ymuyaj UHAHCUjCKe Kpuse Ha PeaHu CeKmop
y buX moxom 2009. cooune. Ceéemcka gunancujcka kpuza cmuena je y jyeoucmoury Egepony ca
3aKawrerbeM, an cy rene nocieouye 3amo 3uamuo eehie. Konuxo je xoja 3emmwa nocohena
Kpu3zom, 3aeucu 00 cmenena rene unmezpayuje. Moocemo saxmyyumu 0a nocieduye Kpuse
yonaxcasajy ¢pondosu Eeponcke ynuje xoja je npgobumny kpeoumuy nomoh 00 120 munuona
espa y mehyepemeny noeehara na 165 munuona espa. 3abpurasajyhie je oa HecamugHe
nocneouye QuHaHcujcke Kpuze HUCy Camo ONACHOCH 34 eKOHOMCKY, el u 3a NOIUMUYKY
cmabunnocm, npe ceeea y buX u opyeum 3emmama 3anaonoe bankana. Tewxa cumyayuja y
Kojoj ce cada Hanazu buX jow je mesica ykoauxo ce yzme y 003up 0d je y nocie0rux HeKoauKo
200uHa 3abenedicen NPUBPEOHU ONOPABAK €A CMAOUIHOM CHWONOM PACMA HAKOH PAMHUX
KOHGhIuKama moxom desedecemux 200UHa npoutioz eexa. Pao doxymenmyje u unmepnpemupa
MPEHYMHO CMarse U CUmyayujy y OaHKapcKom U pearHom cekmopy cd jeOne cmpawe, 00K ca
Opyee cmpane HACMOjU 0a NPYHCU A0EK8AmHe CMEepHUYe 3a U3NA3axK U3 peyecuje y Kojoj ce
mpeHymno Hanasu npuspeda buX.

KibyuHe pujeun: ¢unancujcka kpusa, peyecuja, unoycmpujcka npouzgoord, KOHK)-
PEHMHA NOTUMUKA, UHOEKCU NOMPOUAUKUX YEHA.

JEL knacuduxkaumja: G0I1, G21, E20

1. YBOJ

Haxon mTo je ¢uHaHCHjCKa KpH3a 3axXBaTUJa aMEPUUKO TPXKHUILTE M TPXKUIITE
EBponcke yHHje W J0Beia J0 KoOJIalica HEKOJIMKO EBPOICKMX OaHaka, MOTJIM CMO
npernoctaBuTH na he ce m buX moparu cyouuTH ca mocieauliamMa €KOHOMCKE H
¢unancujcke kpuze. Hanme, npenuBame kpusze Ha Tpxkuite buX je jeanocraBHo Omio
HeMuHOBHO. IIpBu HeratuBHU edektu ¢(unancujcke kpuze y buX ornemajy ce y
YUILEHUIIM /1A j€ y MOCJIEA’UX JBAaHACCT MECEH BeIMKH Opoj CTAaHOBHHUKA OCTao 0e3
nocya, OeJeKu ce KOHCTaHTaH PacT KaMaTHUX CTOINa, KPeOUTHO criocoOHu rpahanu ce
Mame 331yKYyjy, YAIBEHHIIA je J]a CY YCJIOBH JlaBamba KpeAuTa MOOMITPeHHu U Ja he ce
cBe Texe nobujati kpeautn”. Hanme, Ganke y BuX moctajy cBe onpesHuje mro ce Tide
onobpaBama KpeauTa, IMITO Jajbe UMILTUIMpPA a he ce cMamUTH aKTUBHOCTH OaHaka y
CMepy KpeauTHpama.

! Bumm acucteHT, ExoHomckn akynter YauBepsurera y Y. CapajeBy, Yia. Anekce llantuha 3, Ilare;
E-mail: rebicmladen@yahoo.co.uk;

* BracHMIM MaluxX M cpelmux npeyseha mmajy cse Bume noremxoha ca ymksuaHomhy, jep Texe
o0Mjajy KpeauTe.
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Tabena oOp. 1
Kperame cTorne He3anocIeHoCTd y nepuoay janyap 2008 — anpr 2009.

I 11 I v \4 VI VII VIII IX X XI | XII I 11 I v
CAZl 4,9 48 | 51 50 | 55 | 56 58 6,2 62 | 66 | 68 7,2 76 | 81 | 85 | 89
EBpo 30Ha 7,2 7,2 7,2 7,3 7,4 7,4 7,4 7,5 7,6 727 79 8,0 84 | 87 | 89 | 89
Janan 3,8 39 | 38 | 40 | 40 | 4,1 4,0 4,2 4,0 | 3,7 | 3,9 4,4 4,1 44 | 48 | 48
B. Bpurannja 5,0 52 | 52 | 50 | 52 | 54 57 58 6,0 | 62 | 63 6,5 6,8 7,1 7,2 7,5

WzBop: www.cbbih.ba

Amnanu3om nogaraka y tabemu Op. 1 mpumernhemMo z1a ce cTomna He3anoCIeHOCTH
KOJI CBUX rOpe HaBeJICHUX 3eMaba y pBoM kBapTany 2009. ronune nosehana y ogHocy
Ha HMCTU TEpPHOJ NPETXOJHE TOJAWHE, IITO j€ CACBUM CHUTYPHO IOCIEAUIA CBETCKE
€KOHOMCKE U (DMHAHCH]CKE KpH3e.

Axo moriesaMo TpeHJ MpOMEHe LieHa akuuja Ha bamamydkoj 6ep3n TOKOM
2008. rogunae u noyetkoMm 2009. rogune, npumeTnheMo Jia je OH Ha CHIJIa3HOj IyTambH,
Tj. aK1uje ryoe Ha BpeAHOCTH, & OCHOBHH Pa3jior TaKBOT TPeHAa jecTe riobanHa puHaH-
cujcka kpu3a. CTpaHH MHBECTHTOPU Cy Mame NPUCYTHU 300T MamKa JIMKBHIHOCTU Ha
COIICTBEHOM TPJKHILTY, OK ca Jpyre cTpaHe riobanHa (HUHAHCHjCKA KpH3a ICHXO-
JIOUIKK yTHYe M Ha AoMahe MHBECTUTOpE Ma Cy U HHXOBA yjarama Mama. HeratuBHU
eeKTH eKOHOMCKEe M (pMHAHCHjCKEe KpU3€ Cy HEMHUHOBHU U TO je HOBH aMOMjEHT y
KojeM ce Mopa xuBeTu. Hanme, ¢ 003upoM Ha KapakTepucTHKe TpxkuiTa y buX, kpuza
Koja ce oceha KoJ Hac je MPBEHCTBEHO IMOCIEIUIAa CMamhEekha MOHY/AEe HOBIIA HA CBET-
CKOM TPXHIITY, a HE MOCIeAnIa Kpu3e y K0joj ce Haja3e komepuujanne 6anke y buX.
Yumenuna je na ce Oanke y buX Hucy HM 0aBuiie NOCIOBMMA W TOCJIOBHHM aK-
TUBHOCTUMA KOjU Cy JIOBEJIM 10 (PMHAHCHJCKE KPHU3E€ Y CBETY, jep THIl XUIIOTEKAPHOT
TPKUIITA HA KOjeM je NMpUMapHO U cTBOopeHa ¢uHaHcHjcka kpusza y CA/l xox Hac He
noctoju’. Y OBOM pady mokymaheMo JaTH NpeceK MOTEHIMJATHHX PU3HKA 3a (H-
HAHCH]CKY CTaOMITHOCT, T€ IITa JpXKaBa MOXKE YpaJuTH Jia ce ePeKTH Kpu3e yonaxe.

2. PA3J1031 HACTAHKA I''IOBAJIHE EKOHOMCKE 1 ®PUHAHCHUJCKE
KPU3E

[Toctoju MHOTO TeOpHja O HACTaHKY (PUHAHCHU]CKE KpH3e Yy cBeTy. MehyTum, ko
CBHX T€OpHja y LEHTPY MaXXHkhe Hajlaze ce MHBECTUTOPH, KOJU CYy Ca CBOJOM HEIOBOJb-
HOM oOmpe3Homhy y BEJIMKO] MEpH JONPUHENN HEHOM HacTaHKy. DHUHaHCHjcKe HH-
CTUTYLIM]E, YKJbYUyjyhH U Hajio3HaTHje OaHKe Ha CBETY, Takolhe cy Jaje CBOj AOIMPHHOC

? bauke y buX umajy Hepu3nuan HaumH (UHAHCHpama 1 BehuHa ce He KoTHpa Ha Gep3ama. Hamre Ganke
HHUCY Onie ociomeHe, y morieny (uHaHCHpama, Ha TPXKUINTAa Koja cy mpeko Hohu Hectana. Hajsehu
mpo0JieM TOoTOBO CBMX OaHaka Ha 3amajy HacTao je KaJja BWIIE HHUCY MOIJE Ja CBoje (puHaHCHpambe
OCTBape Ha TPXKUIITHMA KPaTKOPOUHHUX OOBE3HHMIIA, KOj€ Cy MHBECTUTOPH HAITYCTHIIM YUM j€ TI0JbYJHAHO
HOBEpEHE.
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HApyLIABAlYy MpPOLECA YIPaBIbaba PU3HKOM'. Ilopex Tora, yaasak LENOKYIHOT (-
HAHCHCKOT CEKTOpa y CII0KEeHE OOJIMKE CEeKjypUTH3aIje, Harllid pa3Boj BEIUKOT Opoja
(MHAHCHJCKUX MHOBAIMja HA KPEOUTHUM TPXKUIITHMA JIOBEJIO je TPXKUIITE y CTambe y
KOME Cy KamaluTeTH 3a pellaBame MpolieMa MOCTald jeJHOCTABHO HEIOBOJHHH.
[Ipema HekuM mojanyMa, TPXKUIITE (PUHAHCH]CKUX JE€pUBATA j€ HApaclo Ha U3HOC O
600 tpunuona nonapa. Hapacrajyhu o6um, Kao ¥ CTATHO yCIOKH-aBalke CEKjypUTH3A-
nyje, Tena 3a (PUHAHCH]CKY CYNEpBU3W]y M PEJTHHI areHuuje Jo4yekane cy y
NOTIYHOCTU HecnpeMHO. Temko je Aatu ofjaliberse 3a YMIbEHHUILY Ja Ccy OaHke ca
AAA pejrunrom nocraie 6anke ca b pejTuHrom, mTo HaM jacHO MOKazyje Ja Cy M Haj-
Behe areHuuje 3a KpeIUTHU PEJTUHT Ouiie MpeBapeHe Ja)KHOM BETMYMHOM OalloHa, KOjU
je 6uo caznan ox ¢puHancujckux aepusara (Kozapuh 2009).

Ha ocHOBY rope HaBeJIeHOT MOKEMO 3aKJbYYUTH Ja je OUi10 MoTpedHO jaKko Majio
na O0aJoH MyKHE, a MHUIMjaliHa Kamucia je ouna kpusa ,,subprime* kpenuta y CA/l-y,
IIe Cy KpeAWTHE OpraHu3aluje, y HEAOCTaTKy KBAIMTETHHX KIHUjeHaTa, IodYese
MACOBHO JICTHTH KPEAHTE KPEJUTHO HECIOCOOHNM KIIMjEHTHMA .

Tabena 6p. 2
Peannu B/I11, ropumma crona pacra

UzBop: World Economic Outlook, IMF, Apr 2009.

TabGena Op. 2 mpaTu Kperame roJuilme crorne pacta peanHor BbJ/II-a y
MOCJIeIe TPU TOAUHE KOJ BOAchMX CBETCKHX €KOHOMHja, Ka0 W MPOjEKIHjy KpeTama
peannor b/II1-a 3a 2010. roquHy Ha OocHOBY mpBa yeTupu Mecena. [Ipumernhemo na je
peannu BJII1 U3 roguHe y roMHY OMagao, a TO Omaamke je mocedbHo uzpaxeHo y 2009.
TOJIMHU IITO je TOCHeAuila HeraTHBHUX edekara cBercke ¢uHaHCHjcke kKpuze. Kama
nornenamo 2010. roauny, npuMeTuhemo 1a je MpUCYTHO 3HayajHO noBehame roauime
crone pacta. Kperamwe peannor B/[[1-a y 2010. ronunmn npexacraBsba jacaH 3HaK Jaa je
CBETCKa EKOHOMHUja MOJIAKO MoYesa Ja U3a3u U3 Kpuse.

MehyTtum, oBaj BUJI OCUT'ypama ce HUje MoKa3ao AeaoTBOpHUM. Haume, Ouio je
JOBOJFHO Ja Johe 10 pacTa KaMaTHHX CTONAa M Maja lieHa HEKPEeTHHHA INTO je
NPOYy3pOKOBaiO (PUHAHCHJCKY Kpu3y y cBeTy. PacT kamartHux croma Ha moctojehe
KpenuTe n3a3Bao je nosehame Opoja OHMX KOjU UX HE MOTY YCIICIIHO CEPBUCUPATH, TOK
je ca zpyre cTpaHe, naj BPEAHOCTH HEKPETHHHA CMAmbHO BPEAHOCT KaluTajla KOju Cy
6anke nmane. OBa JielIaBama Cy CTBOpHIIAa 030MJbHE MTpo0iieMe HamlaTe MOTPaXKUBamba

* V HekuM ciyuajeBMMa HHCY CXBAaTHIE Ja Cy pusuiy Beh mocrojanm 3a mpousBoje Koje Iponajy, a y
JIPYTHM CITy4ajeBUMa OOMamMBajIH Cy ITOTCHINjajIHE HHBECTUTOPE Y BE3H Ca IOMEHYTUM PH3HLIMA.

Kpenurne opranmsanmje cy padyHaje Ha HEKPETHHHE ,,HECIIOCOOHMX KIIMjeHaTa Kao KojaTepayl Ha
TPKUIITY TJI€ j€ [IeHa HeKPETHIHA IEPMaHEeHTHO pacia.
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ca KojuMa cy ce cyoumse OaHke. Bennku pacT HemoBepema Ha TPXKHIITY HNOYUELE ca
0ankoM Lehman Brothers koja o6jaBibyje 6ankpot 15. cenremOpa 2008. rogune. 3aTum
y mpo0sieMe ocrneBajy 0aHKe Koje Cy ce CIelUjaTn30Bale 3a caMo jeIHY BPCTY yCiIyra
(Northern Rock, UK). [lama npemaBama je Omiio jgako HaciayTuTd. EBponcke OaHke
MOYMIbY MPUKA3UBATH TYOUTKE HacTaje 300T MHBECTHpama Ha MPONAIUM TPXKUIITHMA.
Kpwusa je 3axBatuna Hajseha numena eBponckor 6ankapckor cekropa - Fortis, Hypo Real
Estate, Dexia, Credit Siusse i UBS 1 Royal Bank of Scotland.

['yOunu mpoy3pokoBaHu (UHAHCHJCKOM KpPH30M Cy Omin orpoMHu (u3mely
30% u 50% B/II-a). Ilpema uctpaxupamwy CBeTcke OaHKe, TPOLIKOBH IIOHOBHE KaIlu-
Tanu3anyje 6aHKapcKor ceKTopa y mpoceky usHoce 15%, nok cy jomr kpajem HoBeMOpa
2008. rogune, ryounu mect Hajehux OaHkapckux Tpymnanuja Hapacau Ha 345,4 mu-
nujapae Jojapa. YKYIHU I'yOUIIM Ha CBETCKOM HHUBOY y MCTOM MEPHOJy Hapaciu cy Ha
711,3 munujapae nojiapa, a mpeTnocrasjba ce aa he Ha Kpajy (uHAHCHjCKE KpU3e TH
ryounu Hapactu Ha npeko 1.000 Munmjapiu aMepuukux Jojapa.

Ca npyre crpane, (pMHaHCHjcKa KpH3a je JONpuHeNa Bpahamby akTHBHE yjore
JpKaBe y peryianuju (UHAHCHJCKOT CEKTOpa, IITO Ce OTrjiefa Y YHICHHUIH Ja Y
KpaTkoM BpeMeHckoM nepuony Biane CAJl-a, Benuke bpuranuje (kao u Biaae apyrux
3eMajpa IMPOM CBETA) YyCBajajy MakeTe MOJpIIKe (UHAHCHUjCKOM cekTopy. Kpajem
2008. rogune u nouerkoM 2009. roguHe, oapkKaHa je YUTaBa HU3 cacTaHaKa Ha KOjUMa
je rmaBHaA Tema Ouia (UHAHCHjCKa KpHu3a. Y JajbeM TEKCTy HaBemheMo Heke IilaBHe
3aKJbydKe, Tj. IPENOpyKe Koje Cy JIOHeCeHe Ha TUM cacTaHuuMa. Te Impernopyke ce
OJIHOCE Ha:

— jauame peryJjaTuBa,

— jauame TPaHCMApEHTHOCTH U OJrOBOPHOCTH,

—  YIpaBJbame PU3UKOM,

— TPOMOBHUCAHE MHTETPUTETA HA (PMHAHCHJCKOM TPXKHIITY,
— TaXJbUBU HAI30p,

— jauame MelyHapoJHe capaimbe,

— TPAHCIAPEHTHOCT U BPEIHOBAME,

— OJIrOBOpE BJIACTU Ha pU3HKE,

— yJjora 4 KOpUIITEHE KPEAUTHUX PEJTHHTA,

— TECTOBE Ha CTpeC y (PMHAHCH]CKOM CHCTEMY.

Moxkemo ca curypHoinhy 3akJbyduTH J1a je Mpe]l Hama BeJIrKa HEU3BECHOCT Koja
ce OJHOCH Ha OyAyhHOCT eBpOIICKE €KOHOMHje, a CaMHM TUM U eKkoHomuje y buX.
Hajsehe mocneauue gunaHcujcke kpuse ocetuhe ce y peasHOM CEKTOpy, ITO he ce
MaHH(eCcTOBaTH Kpo3 ycropaBame pacTta cranaapiaa. Takohe mopamo Harjmacuty, aa he
ce yrumnaj apkaBe y cdepu exkoHoMmHje cBe Bulle noBehaBaTu, umHBecTuTOope he
onpeheHo BpeMe KapaKTepHcaTH IpeTepaHd NecuMHu3aM, a CUTypHO je Aa he mohu no
peneduHKCcama ylIora pPejTUHI areHluja, Yuju je KpeauOWIMTeT 3HATHO HapyIIeH
MOrPELIHUM IpolieHama.
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3. EOEKTU I'NIOBAJIHE ®PUHAHCHUJCKE KPU3E HA BAHKAPCKH
CEKTOP BOCHE 1 XEPIHETOBHUHE

BaxaHn n1eo cBake eKOHOMCKE MOJIMTHKE jecTe MOHETapHa MOJIMTHKA KOja IyTeM
MOHETapHUX MHCTPYMEHATa MMa 3a IIMJb J1a TMOCTUTHE CTaOWJIHOCT IIeHa, CTAaOMITHOCT
Kypca pomahe Bajiyte, OMIUTY NPUBPEIHY CTAOMITHOCT M peryianujy KOJMYrHEe HOBLA Y
onrtuiajy. Ca npyre crpaHe, MocTu3ame GUHAHCH]jCKE CTAOMIIHOCTH 3aBUCH M O]l CHHE-
pruje MOHETapHe NOJHUTHUKE ca JAPYIMM EKOHOMCKHM CEKTOpHMa, ca I0CeOHUM
HarjJackoM Ha (pUCKaJIHM CEKTOp.

[Tocnenune ¢uHaHcHjcke Kpuse HUCY ce morie u3bdehu u Brama ce mopa jaue
aHTa)KOBaTH Kako OW MOCJIEOUIle 1Mo 3eMJby Ouie mTo Mame. OHO MITO CUTYpHO 4YeKa
exoHomMHjy buX jecre man n3Bo3a, mopact CTOIE He3arnoclIeHOCTH, MoBehamka KaMaTHUX
crona jep je camo EURIBOR 3a kora ce Bexy cBu kpeautu y buX, 3a ronuny nana
[IOpacTao KOJMKO Y MPETXOoAHE Tpu rojnuHe. Hamme, oBae roBOpuMO O MajiuM IOBe-
hamrMa KaMaTHHX CTOIA KOja ce Hehe Mohu cMaTpaTu APacTUYHHM.

Hajsehu npobnemu ca KojuMm ce JaHac cyouyaBamo jecy: NHTame Ira he Outu
OCHOBHHM IOKpETauu €KOHOMCKOI' pacTa HapeIHUX IeT rojuHa, 1a kpeauta Hehe 6utu
TOJIMKO W TO IIEHH Kao IITO je Owia a0 caja, Ja HU CTpaHe HHBectunuje Hehe
JOCETHYTH HMBO Ha KojeM cy Owmne. Ca curypHomhy MOKeMO TBPAWTH Jla C€ CTOIE
pacta 6pyTo npymTBeHor npousBojaa oa 2001. mo 2008. ronune Hehe moHOBUTH, jep
CMO CB€ BHUIIIE CYOUEHHU Ca CMAal-EHOM TPAXKHHOM 3a JoMahuM MPOU3BOAMMA U yciIyrama
300T CBe BHILIE MPUCYTHE IUIATEKHO CIIOCOOHE Tpakmbe. [IpaBu myT 3a U3na3ak u3 Kpuse
Tpebaso Ou MOTpaKUTH y U3B0O3y. Mel)yTum, oBJie ce omeT jaBjba mpobieM, jep je 3a TO
noTpeOHa MaKpOEKOHOMCKA U MOJIMTHYKA CTAOMIIHOCT U 100pa HHPPACTPYKTypa.

ITo ce TMye GaHKAPCKOT CEKTOpa, (PMHAHCH]CKA KpHU3a MOXE H3a3BaTH OJipe-
hene mopemehaje koju he ce ormematu y Tome na Oanke Hehe WMatu Tako jaky
eKCMaH3Mjy Kao 10 caga. YnmweHHa je 1a npooieMu HUCY (QyHIaMEHTAIHO BEe3aHH 3a
buX, na 360r Tora Haie 6aHKe joIlI YBEeK MOTY Jia TpIE CIOJballlbe MOCIeulle, ITO ce
YIJIaBHOM OJipa’kaBa Ha PACIOJIOKUBOCT KpEAWTa, aJld HU Y KOM Ciydajy ce To Hehe
OJIpa3UTH Ha JIETIOHEHTE M HbUXOoBe jAeno3ute. Hanme, yTumaj ¢puHaHCHjCKE KpU3e Ha
Halll OaHKApPCKH CEKTOP j€ JIMMUTHUPAH 300T 60.be Kanumanu308aHOCmu He2o y 3andaoHoj
Esponu. banke y buX, 300r puropo3Hujux 3axTeBa, MUMajy MOBOJbHMjE MHIMUKATOpE
KaluTaIn30BaHOCTH. Hamm MHIUKaToOpu KOju Mepe OJJTHOC BUCHHE KaluTalla U aKTUBE
Cy 3HauyajHO Behu Hero y 3amaJHOEBpONCKUM 3eMibama U y buX usnoce oxo 16%, nok
je yoOuuajeHo na y 3amaJHOEBPOICKUM 3emsbama u3Hoce ox 11% mo 12%. To je
nocjeauia CTpOXKHMjUX 3aXTeBa Y MOIJIey BUCHHE KalluTala, KOju Cy yBeIeHH 300r
omoryhaBama foaTHe oTropHocTH OaHkapckor cucrema y buX (Kozapuh 2009).

HarnamaBamo u To 1a 6aHke — OCHUBa4M MOTY Jlako iomohu cBojum khepkama.
VYneo y aktuBu Oanaka u3 buX yHyTtap cTpaHux OaHKapCKUX Ipymnaiyja je BeoMa Majiu
u u3Hocu oko 3-5%, mTo mMmrummupa na he Benuke cTpaHe rpymanuje 6e3 Behux
npobnema nomohu cBojuM OaHkama — Khepkama y buX u mory ako MHTepBEHHCATH,
HapaBHO YKOJHUKO TO Oyne morpedHo. C 003upoM Ha TO Ja y OKBHpY OBHUX Ipymnaiuja
HUCy npuMmeheHr HEeKH 3HayajHuju rnopemehaju, MOXKeMO OYEKHUBATH HUXOBY CIIPEM-
HOCT J1a MIOMOTHY y ciydajy notpede. Ca apyre crpaHe, oBakaB 3akjbydak ce He Ou
MOTao M3BECTH Yy cilydajy muxoBux khepku y Pycuju u Ykpajunu, rae je 3HatHo Beha
U3JI0KEHOCT.

143



Quuancujcka Kpusa u e ymuyaj Ha baukapcku u peannu cekmop y bocuu u Xepyeeosunu

Takohe, mrenmwa y Oankama y buX je 3amtuhena 3axBasbyjyhu nenoBamy
AreHIMje 3a OCUTypame Jerno3uTa, riae je ocurypanu uszHoc 20.000 mapaka. Kako je
Hajsehu Opoj rpahaHa ca mTeamOM MamkOM OJl OBOI M3HOCA, HE OYeKyje ce Ja he
CTaHOBHHMIUTBO OWMTH omreheHo ako nole 10 komnarca mojeauHux Oanaka. Mebytum,
npaBe edexTe puHaHcujcke Kpuse Tpeda Tek ouekuBatu y 2010. rogunu, jep je jacHo aa
he HemocraTak JMKBUIHOCTU 3ayCTaBUTH MHBECTHUIMjE, ca MOCEOHMM HArjiackoM Ha
npuBaTHU cekTop. Takohe, y mocienmuX HEKOJIMKO Meceld LeHa HoBua y buX je
nosehana. 3akspydak je Ja AMPEKTHHUX Mocienuia (UHAHCHjCKE Kpu3e Ha OaHKapCKu
cucreM HHje Omino. MHOUpEKTHE MOCIeaulle Y HapeIHOM IepHoIy yriaBHOM he ce
OJlpakaBaTH Ha TPXKUILITE, LIEHE, Tj. UH(IANN]y, TIPUCTYI MehyHAPOIHUM TPXKHUIITUMA
HOBIIA, IITO je Beh 0Beso A0 Oiaror Au3ama KaMaTHUX CTOIA U MOOIITPaBama ycIoBa
KpenuTHpama. UnmeHuna je 1a he npomeHa ycioBa KpeIuTHpama HajBUIIEe YTULIATH Ha
peasHu CEeKTOp €KOHOMHUje, ITO ce pedeKTyje Ha CMambemhe MPOrHO3e pacTa, a MITo je
Beh BUUBMBO KpO3 J0CAJAlIKHE (2 M HajaBJbEHO) OTIYIUTAHEC PAJHUKA M CMambEHhe
Opoja paHUX MeCTa U UHBECTHUIIH]A.

duHaHCcHjcka Kpu3a OM MOrJla 3HAYajHO YTHUIATHM M Ha JIpyre CErMeHTe
nocnoBama. O 0BakBe OMACHOCTH HUje U3Yy3eTO HU (PMHAHCUpAE MpojekaTa Ha Melhy-
HapoJHOM HHMBOY. Haumme, BenuMKa HECUTYpHOCT KOja je 3axBaTuia (PUHAHCH)CKO
Tpkuite y bocHn u XepreroBuHu Kao U y 1IeJIOM CBETY, MOIJIa OM 3Ha4ajHO J1a yTuye
Ha (uHaHCcHUpame npojekata. OBO 3HAYM Ja ce Mopa jOII BHIIE TpyJda YJIOXKUTH y
Koorepanujy ca meh)ynapoaHum (GoHI0BUMA KOjH JIeNTyjy Y pErtju, Kao U BiajamMa Kako
O6u 00e30eqUIM CUTYPHOCT KOMIUIETHpama (PUHAHCH]JCKUX IUIAaHOBA U HEOMETAHOT
peann3oBama MpojeKara.

JenHo o Moryhux pemema 3a yonakaBame (UHAHCHJCKE KpU3€ jecTe aHaln3a u
CYICTHTYIM]a yBO3a rae Toj je To Moryhe®. Ha mpumep: BoJe YBO3HMO FOJMILIESE OKO
130 mununona, nuBa oko 170 muinoHa, urapera oko 220 muinoHa, xpaHe oko 500
muona KM. UumeHuna je i1a 3a cBe Tope HaBeJeHe MPOMU3BO/JIE TOCEAYjeMO 3HaYajHe
KaJpoBe, MOTEHIMjaje U Jo0pe KIMMAaTCKe YCIOBE M Jla CE Ha OBOM IIOJbY MOXeE
HalpaBUTH 3Ha4yajaH Kopak Hampen. [lakne, y3 jaue aHrakoBame MHCTUTYLHja y buX,
00JpUM 3aKOHMMa y 00JIaCTM (PMHAHCHja U NPABHIHO OAA0pAaHOM HA4YMHY MOCTYIKA
NpUBaTU3allMje OCTaTKa JP)KaBHOI KamuTania, kpu3a y buX 6u ce morna nmpedbpoauTu
0e3 Behux nocneauna.

MelhyTum, HakOH CBera pedyeHOr MOXKEMO 3aKJbydyuTH Aa je BiacT y buX
YYMHMJIA BEOMa Majlo y MOTJIely CMambUBama IMOCIeANIIa eKOHOMCKE U (puHaHCHjCKe
Kpu3e. M30cTanu cy KOHKpETHH MOTE3H y CIpedaBamy HEraTMBHMX IOCIEAMLA KPH3E.
CBemouu CMO M30CTajamba aJeKBaTHUX PEaKLMja U3BPIIHE BIACTH, AP)KaBHUX U €HTH-
TETCKMX MIpeMujepa Wi MUHHMcTapa (uuaHcuja. Hamomumemo ma cy rpahanu buX
camo y 2008. roaunu noaurnu 98,4 mumnona KM, y ®buX nogurnyro je 81 mMuinon
KM pnenosuta, ok cy y PC rpahanu nogurau 17,4 mmmona KM. Melhytum, Hu oBa
JelaBamba HUCY J00uiIa aJeKBaTaH U MPABOBPEMEH OJIFOBOP M pEeakiHjy O] CTpaHe
Biactu y buX.

6 Kommmrerna CTPpYKTYpa MMporn3BoJa rac buX uma KOHKPCTHE U KBAJIMTCTHC IPOU3BOJC, 4 BPIIU CC YBO3
HUCTUX 'y 3Ha‘lajHI/IM KOJIMYrHamMa.
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3.1. Hoxaunu o 6ankapckom cekropy buX

IInacman kpeouma y buX u kpemarne kamammue cmone

W3 Tabene Op. 3 ce Moke BUIETH Ja je Opoj KpeAUTHUX IJIACMaHa MPUBPEIN U
CTaHOBHUINTBY H3jeIHAYCH, 3a Pa3JIMKy OJl NPETXOJHHX TOJUHA Kaaa Cy KpEeIUTH

CTaHOBHHILTBY 3ay3UMaJIi Haj3HAYaJHUJU YAEO Y YKYITHUM KpEIUTHUMA.

Kpenuthu pact y Mmusmonuma KM

Tabena Op. 3

Yicyma spennocr 7.546 100 9.308 100 11.964 100 14.623 100
3ajmMa

Komnanuje y

npuBaTHOM 3.256 43 4.075 44 5288 44 6.683 46
BHacHHH]TBy

JaBHa npeayseha 695 9 662 7 646 5 676 5
CTaHOBHHINTEO 3.442 46 4374 47 5.685 48 6.772 46
JIpyru ceKTopu 153 2 197 2 345 3 493 3

U3zBop: www.cbbih.ba

Tabena Op. 4 npyxa yBuna y npBe edekre MocKyIlsbemha KanuTtana Ha mehyHa-
POIHUM TPXKHUINTHMA, U3 KOje je Moryhe youuTH Ja aKTUBHE KaMmaTHE CTOIE, MOCie
Jy’KeTr BpEMEHCKOT Mepro/ia CMamberha, caja uMajy OJlaru y3ia3Hu TPEeHI.

Tabena oOp. 4
Kawmarne crone y buX

Crone Ha
Cromne Ha 1yropo4He Cromne Ha a-BUCTa Jlyropo4yna mreama
KPpaTKOpOtHe 3ajmoBe y% nenosure y% y%
3ajmoBe y%

2005. 9,03 7,70 0,63 3,63
2006. 7,66 7,39 0,49 3,48
2007. 7,03 7,13 0,35 3,98
11.2008. 7,26 7,21 0,32 3,57

UzBop: www.cbbih.ba

Hu npyre Bonehe Ganke Ha cBeTy HUCY OCTajleé M3BaH OBHUX 30MBama, IITO

MOKEMO MPHUMETUTH y Tabenu Op. 5, y K0joj mpaTuMo mpoMeHe pedepeHTHEe KaMaTHe
cTore Bojehux meHTpanHuX OaHaka y cBery y mepuoay onx 01.01.2008. romune mo
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30.05.2009. rogune. ITpumernhemo na je yak ¥ janaHcKa LEHTpaiHa OaHKa, IPBH YT
HAKOH CeJlaM T'0JIMHA, CHU3WIIA CBOjY pe(EPEHTHY KaMaTHY CTOIIY.

Tabemna 6p. 5
ITpomene pedepeHTHE KamMaTHe CTore BoehnX IEHTPATHUX OaHaKa

22.01.08.
30.01.08.

N 18.03.08. 75 61
4,25% 30.04.08. 25 61
08.10.08. -50 611
29.10.08. -50 611

16.12.08. -75 61 0,25%
03.07.08. +25 6
08.10.08. -50 611
o 06.11.08. -50 611
4,00% 04.12.08. 75 61
15.01.09. -50 611
05.03.09. -50 611
02.04.09. 25 61

07.05.09. 25 6m 1,00%
07.02.08. 25 61
10.04.08. 25 61
o 08.10.08. -50 611
5,50% 06.11.08. -150 6m
04.12.08. -100 6m
08.01.09. -50 611
05.02.09. -50 611

05.03.09. -50 61 0,50%
30.10.08. 20 61

0,50% 19.12.08. 20 61 0,10%

UzBop: www.cbbih.ba

Konyenmpayuja y banxkapckom cekmopy buX

bankapcku cextop buX Ha kpajy 2008. roamHe cacrojao ce OJ TpPUACCET
GaHaKa, 011 4era je peceT GaHaKa [OCIOBANO y OKBHPY IIeT CTpaHHX rpynanuja’. Tabena
Op. 6 nmaje mperJiea CTaTyCHUX IpoMeHa OaHKapckor cekropa y buX koje cy ce necuie
mo kpaja 2008. rogune. KoHieHTpanuja y CBUM CErMEHTHMa OaHKApCKOT TPIKHUIITA
mepena Herfindahl-Hirschman unnekcom (HHI) nHa kpajy 2008. roause je y mopacry y
0JHOCY Ha TIPETXOJHE TOHHE .

7 UniCredit Group, Hypo Alpe Adria Group, NLB Group, Volksbank International AG, Poteza Adriatic
Fund Amsterdam.

" HHI je Mepa KOHIEHTpalyje M pauyHa ce Kao CyMa KBajpaTa IojeMHAYHuX yuemha y ocMaTpaHoM
cermenty. Muaekc ucnox 1.000 moena yka3zyje Ha HekoHIeHTprucanoct, 1.000 go 1.800 moena ymepery, a
mpeko 1.800 moeHa Ha BUCOKY KOHIICHTPAIIH]Y.
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Tabena Op. 6 - Konnenrpanyja Ha 6aHKapCKOM TPXKHUILTY

2005. 919 939 1.097
2006. 920 963 1.035
2007. 883 985 928
2008. 973 1.079 990

988 1.063 1.007
1.340 1.465 1.328

NzBop: www.cbbih.ba

3.2. Kpuza y buX un 3em/bama y OKpyxkemy

Beoma je mHTEpecaHTHO yNOpEeIWTH IMOHAIIAmkEe BIACTH CYCEJHHX 3eMalba 3a
BpeMe (MHAHCHjCKE KpH3€ ca MoHamameM u3BpinHe Bnactu y buX. Harnmamasamo na
Cy CBe HaBeZleHe Mepe (Koje U came HHUCY Orie MHOTO e(HKacHe) Y CyCelICTBY JOHECCHE
jour kpajeM centemOpa u mouyetkoM oktoOpa 2008. romune. Taxa ce y buX jom Huje
Pa3MUILIBAIO O TOM IIpoOIIeMYy.

— Ipna I'opa — Bnana Lpue ['ope ycBojuna je Ilpensor 3akoHa o Mepama 3aliTuTe
OaHKapCKOT CEKTOpa, KOju mpeaBuha rapaHinjy Aemo3uTa, HOIPIIKY JTUKBUTHO-
CTU M JlOKamuTanu3auujy 6anaka. Brnaga he rapantroBatu cBe nenosute rpaha-
HUMA U MIPUBPENIU, Kao u Mel)yOaHKapCcKe KpeauTe.

— Cpbuja — Cpbujy kapakrepuinry oapeheHe pecTpUKTUBHE Mepe Koje je JOoHena
IlenTpanna Oanka. Te mepe mompaszymeBajy aa ce 40% o0aBe3HUX pe3epBU
Hanazu koa HBC-a, 1j. na ce 40% ox cBera mro cy rpahanu CpOuje monoxuin y
O0anke Hana3u y LlenTpannoj 6anmu. Ca apyre crpane, Takohe, cBe OHO MITO je
MOJIOKEHO y CTPAaHO] BaJdyTH OJ JIPYrHX MpaBHUX cyOjekata, 45% ce Halaszu y
HBC-y. lakie, jenna Tpehuna 6unancHe cyme OaHKapCKOT CEKTOpa ce Hala3u y
roTOBOM HOBLy Uiy ce Hanasu koa HbC-a.

— Cnosenuja — CnoBeHHja yBOJU HEOTPAHUUECHY TapaHIIM]y 3a OaHKapcKe AENo3H-
Te TpahaHa Te 3a JAENO3UTE CaMOCTAIHUX IHpPEAy3eTHUKAa U Malux npenyseha
YMECTO J0TaJallke rapanuuje Ha nosore a0 22.000 epa. Bnactu y CioBenuju
cy Harjacuwie Ja he oBa Mepa BaKUTH J0 OKOHUYama MpodiiemMa y ri1o0anHOM
(DMHAHCHJCKOM CHUCTEMY.
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— Xpsamcka — Y XpBaTcKoj je yBeleHa rapaHlMja CBHX Jemno3uTta rpahana u
MaJIMX Tpeay3eTHuKa A0 u3Hoca ox 400 xuspana xkyHa. Jp>kaBa he rapanroBatu
3a BUXOBY UCIUIATY y CiIydajy OMJIO KakBHX (pMHAHCHjCKHX mpobiema. OmryKy
o noBehamy m3HOCa ocurypanux jaenosuta ca camammux 100 Ha 400 xusbaga
KyHa aoHena je Bmama, ¢ tum na Bnama moke momatHo moBehaTH M3HOC
OCUTYpa-HHX JIETIO3UTa YKOJIUKO TO Oyie moTpeOHO.

4. YTUIAJ PUHAHCUJICKE KPU3E HA PEAJIHU CEKTOP Y BUX

Kao mro cmo Beh panuje 3akpyumiiv, (PMHAHCH]CKA KPU3a HUjE Y BEITMKO] MEPH
(mupexTHO) yTHIana Ha OaHkapcku cekrop y buX. Jlemosutn y GocaHckoxepuero-
BauKMM OaHKaMa Cy CUTYPHH, jEJHHO je JOILIO J0 Onaror pacra KaMaTHUX CTOMA U
TEXHX YCIOBa KPEAUTUPABA.

Ca gpyre crpane, MHOro Behe mocieaune (UHaAHCHJCKE Kpu3e oceTnhemo y
peanHoM cekTopy. PuUHaHCHjCKAa Kpu3a NpoAyOJbyje CBOje HEraTMBHE YTHIaje Ha
peamHu CcekTop ekoHomuje buX u TO myreM: moropmama ycioBa IpHOaBbamba
kanuTana (Behe kamate u Kpahu pOKOBM OTIUIATE), CMambeHha TPaKIbE Ha JoMmaheM U
M3BO3HUM TPKHMIITHMA U TOOIITPABAKEM KOHKYPEHIM]e Ha PETHOHAIHOM U €BPOIICKOM
Tpkumty. To 030uMipHO yrpoxkaBa mocrtojeha pagHa MecTa, cCMamyje NEepCIeKTHBE
HOBOT' 3allollUbaBamkba M MPETH MOroplIamky COIMjaTHOI CTama Yy 3eMJbu. Peanna je
npeTwa najga crome pacra I'/lII-a, Mamux croma pacrta WHAYCTPHJCKE HPOU3BOILE,
najia JIMYHE MOTPOIIkHE Ko U 1aJby MaJ] MPUIMBA CTPAHUX JUPEKTHUX MHBECTULIHU]A.

VYnapu Ha pealHu CeKTOp UMajy U3paXKeHy CEKTOPCKY AUMEH3HU]y. Y npBoj da3u
HajBHILE Cy HETaTUBHUM YTHIIajuMa U3JI0XKEHU CEKTOpH Koju Oenexe HajBehu crerneH
rnofanu3anyje ¥ peruoHanuzandje, anud he y apyroj ¢asu v ocTaqu CEeKTOpH OUTH
BHUIIIE M3JI0’)KEHU HETaTUBHUM yTHLajuMa. CeKTOpH OpHjeHTHCaHH Ha JoMahe TpxKuITe
umahe maj y 3aBUCHOCTH OJ1 €1aCTHYHOCTHU TPaXXihe Ha MIPOMEHE JI0X0TKa, IITO yKa3yje
na he cekrop mpexpaHe UMaTH HajcTaOMIHU]Yy Tpaxkmby. Haume, kpuza y buX je umana
HeraTuBHe eekTe y cibeehum BuoBrMa:

1. Cmameme M3BO3a, IITO je AOBENO A0 clabuje MOKPHUBEHOCTH YBO3a M3BO30M, a
3HaMO Jla TPrOBUHCKM JAeDUUIUT TMpeAcTaB/ba MOTEHLUUJAIHU PUBHMK 32
($buHAHCHJCKY CTAaOMIIHOCT.

2. TloBehamwe ctome uHbmanuje. ['eHepalHU IIOKOBU II€HA €HEPrUje M XpaHe Y
CBeTY JI0BeNH Ccy 10 pacta 1ieHa y buX. Kao jenan on y3poka pacra LeHa Ha
CBETCKOM HMBOY jecTe INpeBelMKa Tpakma 3eMasba y ycrnony (Kuna, Munuja,
bpaswui,Pycuja) ca jenHe crtpane, a ca JIpyre CTpaHe CMamelbe IMOHYJE XpaHe
yciel HEMOBOJbHUX KIMMATCKUX IMPHIMKA TOKOM IOCIEIHhe TpU ToauHe. Y
HEKOJIMKO HaBpara MH(IAaTOpHA KpeTama cy npeTwia jna uHbmanujy y buX
noBehajy Ha aBouudpen O0poj. Mehytum, cmameme 1ieHa HadTe U XpaHe Ha
CBETCKOM TP)KMIUTY MMaja Cy HMO3UTHBaH edekar Ha MH(IATOpHA KpeTama y
buX. Beoma BakaH efleMeHaT y Mpoliecy KOHTPOJIMCcamha HHPIATOPHUX KpeTamba
Jje KpeTame IU1aTa — IulaTe MOPajy NPaTUTH KPeTame MIPOIYKTUBHOCT.
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3. TloBehana croma He3amocieHocTH. Edekrte (uHaHCHjCKe Kpu3e Hajoobe Cy
Moriu jaa ocere rpahanu buX um To Ha cBojoj Koku. Hamme, cBemomu cmo
CBAKOJIHEBHOI' OTIYINTama pPaJHUKA LIMPOM Halle 3eMJbe, a LITO je Hajrope,
HajaBJbEHA CY U Jlajba OTIYILTamha Y CBUM IMPUBPETHUM cekTopuma y buX.

4. Cmameme WHOCTpaHUX ynarama. CTpaHW HMHBECTUTOPH, CYOUeHHM ca (hUHaH-
CHjCKOM KpH30M, HEJJOCTATKOM KaIlluTalla ¥ OT€XKAHUM YCJIOBHMA KPEAUTUPAIbA,
JEAHOCTAaBHO Cy NMPUMOPAHHU J]a CMambe CBOje MOCIOBHE akTUBHOCTH. C 003upom
na je buX cumxken pejruar ca JIb5Su Ha /Ib6a (mro je cBpcraBa y 3emibe ca
BUCOKUM DPH3MKOM IIOCJIOBama) CacBMM j€ JIOTMYHO 3allTO CMO CYOUYEHHM ca
MambUM OpojeM CTpaHUX yjarama.

5. Cmameme muarta. CBenouu cMO HeJaBHO JoHeceHe omnyke y PC, na ce cmame
IUIaTe 3aroCIIEHUM Y aAMUHUCTPALUjU U 10 25%, a y 00pa3oBamy U MOJIULUJH
3%, Te cMamema NeH3Mja MnojeIuHUM Kateropujama. CBe je TO JUpPEKTHa MocIie-
nuna GuHAHCHJCKE KpU3e Koja je moroauia buX.

6. CMameme NPOU3BOIBHE Y MOJeTUHUM UHIYCTPHJCKUM CEKTOPHMa, T€ 3aTBapambe
Beher O6poja nmpeay3eha 30or HemocTaTka PUHAHCHJCKUX cpencTaBa. ['0ToBO cBa
npenyseha y buX ce cyouaBajy ca uctum npobiaemom — poOy Kojy Cy Ipou3Besia
TEIIKO MOTY J1a poAajy, a poOy Kojy Cy pojajia He MOT'y Jia HarJare.

4.1. Crame y peajiHoM cexkTopy y buX

Cnomna mpeosura

Y wmecenry oktobpy 2009. roamHe OCTBapeH je M3BO3 y BpeaHOCTH onx 511
muona KM u yBo3 y Bpeanoctu ox 1 munmjapae 124 munmona KM. YV okBupy
YKYITHO OCTBapeHOI' CIOJbHOTPrOBMHCKOT MpoMmera buX y mocmaTpaHoM Mecely,
MPOIEHAT NOKPUBEHOCTH YBO3a U3BO30M U3HOCHO je 45,5%.

Y mepuony 01 — 10.2009. romuue, ocTBapeH je HW3BO3 Y BpeAHOCTH of 4
munujapae 560 munmmona KM, mro je 3a 20,4% Mame y OAHOCY Ha UCTO pa3io0ibe
NPETXOJHE TOJIuHe, JI0K je yB0o3 u3Hocuo 10 mumujapau 241 mmnmmon KM, mto je 3a
26,3% mame y 0IHOCY Ha UCTO pa3/io0Jbe MPETXOJHE TOMHE.

VY ucToMm mnepuoay NpoleHaT MOKPUBEHOCTH YBO3a M3BO30M M3HOCHO je 44,5%,
JIOK je CIOJbHOTPrOBHHCKHM poOHU aeduuuT uzHocuo 5 munujapau 681 mummon KM.
Jedunut je 3a 30,4% Mamu HEro y McToM pa3iodsby nperxoane roaune. Ilocmarpano
no oaceuuma SMTK knacudukanuje, Hajsehu neduuut je octBapeH y ojceky Hadra u
HapTHU JepuBaTH y BpeaHoctu on 1 munujapne 20 munmona KM, nok je Hajehu
CY(UIIMT OCTBApEH y 0/ICEKY €IEeKTpUYHA eHepruja y BpeaHocT o 323 munrona KM.

Y norneny reorpadcke auctpudynuje podHe pazMene buX ca HHOCTPaHCTBOM,
moryhe je HaBecTu cnenehe:

— VY nepuony janyap — okro0ap 2009. roguse, HajBUIIE c€ U3BO3WIO Y XPBATCKY U
TO y BpeaHoCcTH 011 796 munuona KM, mro je y npouentuma 17,5% oxn yKynHo
octBapeHor m3Bo3a M Hemauky y BpenHoctu ox 676 muimmona KM onHocHO
14,8% o1 yKyITHO OCTBap€eHOT MU3BO3a.
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— Y HcToM mepuoay HajBUINE ce YBO3WUJIO M3 XpBAaTCKe M TO Yy BPEAHOCTH of |
mudjapae 565 mwimona KM, mro je y mponentuma 15,3% ox ykymHO
ocTBapeHor yBo3a u Hemauke y BpenHoctu on 1 mummjapae 158 munmona KM,
oaHoCcHO 11,3% o1 yKyITHO OCTBapeHOT yBO3a.

I'mepano no cexkropuma xapMoHu3oBaHOr cucrema (XC) OJHOCHO L@PUHCKE
tapude buX, moryhe je yountu cnenehe:

— Y mepuony 01 — 10.2009. rogune, Hajsehe ydeunrhe y u3Bo3y OCTBapeHO je y
CeKTOpY OOWYHM METalIM M MPOU3BOAM OJ OOMYHMX MeTaja ca YKYIMHOM
Bpennouthy ox 872 munnona KM, mro uznocu 19,1% ox ykynHor m3Bosa, 10K
je Hajsehe ydemhe y yBO3y OCTBAapeHO Yy CEKTOPY MMHEpajHE MaTepuje ca
ykynHoM Bpeanoihy on 1 munujapae 602 mummona KM, mto usnocu 15,6% on
YKYITHOT yBO3a.

Hnoycmpujcka npoussoora

BpenHoct mpopaje yKymHe NMPOU3BOJ-E MHIAYCTPHUJCKHX Ipou3Bona y buX y
2008. roguau uzHocu 9.930.740.000 KM. BpenHocT ykynHe npojaTe IpOU3BOIKBE Y
buX je nopacna y onnocy Ha 2007. roguny 3a 20,1%.

Bpennoct nponaje unayctpujckux npoussoga y buX y 2008. ronunu u3Hocu
9.569.280.000 KM, mTo mpencraBiba 96,4% ykynHe BpeAHOCTH mpojaje. Bpeanoct
npojaje peaoBHe npousBoame y buX je mopacna y onnocy Ha 2007. roguny 3a 20,9%.

[Tponaja nHAYCTpHUjCKE MPOU3BOIE HA OCHOBY yroBopa y buX y 2008. rogunu
je mama u uzHocu 361.461.000 KM, mrto usznocu 3,6% yKymHE BPEIHOCTH MPOJaje.
Bpennoct nponaje Ha ocHOBY yroBopa y buX je mopacna y ogaocy Ha 2007. roauny 3a
3%.

VY npeoMm nosyrogumty 2009. ronune, y PC Oenexxu ce pact obuma HHIY-
cTpHjcke npousBoame o 17,1% y ognocy Ha npBo nosyroauire 2008. IIpu Tome, y
jyry 2009. y onHOCYy Ha MpPETXOJHM Mecel, 0OMM HMHIYCTPHJCKE MPOU3BOAKE OHO je
Behu 3a 5,5%, 1ok je y oqHocy Ha jyH 2008. roanHe 0OUM UHIYCTPHUjCKE MPOU3ZBOIHE
6uo Behu 3a 18,5%. Y npyrom tpomecedjy 2009, y ogHocy Ha npBo Tpomecedje 2009.
roJiMHe, 00MM MHAYCTPHjCKE MIPOU3BOAE 01O je Mamu 3a 3%.

Hctospemeno, y ®buX y npom nomyroaumty 2009. roauHe 3abenexeH je maj
oOuma mHAycTpHjcke nmpousBoame 3a 10,4% y oanocy Ha mpBo nosyroaumre 2008.
[Tpu Tome, y jyny 2009, y oqHOCy Ha NPETXOAHHU Mecel], 0OMM MHIYCTPHU)CKE IMPOU3-
BoAme Ouo je Behu 3a §,1%, a y ogHocy Ha jyH 2008. mamu 3a 10,6%. Y npyrom
kBaptany 2009, y ogHOCy Ha MPETXOJHH KBapTasl, 0OOMM HMHIYCTPUjCKE MPOU3BOIHE
6uo je Behu 3a §,4%.

[TocMaTpameM KpeTama HHJIEKCAa HHJIYCTPU]CKE NPOM3BOIEKE HA TOJUIIHEM
HuBoy, y PC toxom nenor npsor momyrogumra 2009. (ocum y janyapy), Oenexumo
pact oOuma uHIycTpujcKe npousBoame. JJok y ®buX y uctom nepuony 6enexxumo maj
uHayctpujcke npoussoame (LIb buX 2009, bunren 2).

AHanmu3a MECEYHOI KpeTama HHJEKCa HHIYCTPHUJCKE MPOU3BOIBE Yy HPBOM
nosxyroaumuty 2009. nokasyje na je y PC octBapena npoceuyna cromna pacra ox 1,6%,
1ok je y ®buX 3abenexxena npoceyna cromna najaa ox 1,6%.

AHanu3za CTpyKType HHAYCTPHJCKE MPOU3BOAIE, Kaja ce nmocmarpa jyH 2009. y
onHocy Ha jyH 2008. romune, nmokasyje aa je y PC y nmpepahuBaukoj uHIyCcTpUju U
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CHAb/eBalbY €. CHEPrHjoM , TaCOM H BOJOM OCTBApeH pacT o 36,4%, OXHOCHO OX
9,7%, nox je y pyaapctBy 3abenexxeH max on 16,5%. Haume, y oxkBUpy pynapcrsa, y
Bajewy yrjpa (KaMEHOT M MpKOT, JIMTHUTA M TpEceTa) OCTBAapeH je pacT obOuma
npousBoame o1 1,4%, nok je y Bahemy pyda MeTasa UM OCTallMX pyJa U KaMeHa
3abenexxeH man ox 4ak 43,4%, oxgnocHo 31,8%. W mopex uumeHune na je y
npepahiBaukoj WHAYCTPUJH OCTBAPEH BUCOK MpPOCEYaH pacT O00MMa MPOU3BOIIE, Y
Behunu rpana (14 ox 23 rpane) 3a0enexeH je maj mpoOu3BOIbE.

VY OKBHUpY JI€BET IpaHa y KojuMa je 3a0eleKeH pacT MPOU3BO/bE, Y TPaHu Koja
oOyxBara MpOM3BOJIbY KOKCA M JepuBaTa Hadre, 3a0eekeHa je eHOpMaH CTOIa pacTa
ox 6.094,8%, u To 3axBasbyjyhu unmenunu aa je y jyny 2008. y oBoj rpanu 6uo manu
o0uM Tpou3BOJme. BUcoke crome pacta OCTBapeHE Cy Y jOII YETUPH TpaHe, U TO:
NPOU3BO/IbA XEMHUjCKUX mpou3Boaa 172,0%, mpousBoamu octamux caoOpahajHux
cpencrasa 153,4%, npon3BoamU MEAULIMHCKUX, IPEHU3HUX U ONITUYKUX HHCTpyMEHaTa
107,1%, te npou3BOAmM AyBaHCKUX MpousBojaa 89,5%. VY npousBoJmU KaHIlENa-
PHMJCKMX U pauyHApCKUX MalllMHa OCTBapeHa je croma pacta oxa 22%, y NMpOHU3BOIBHI
xpane u nirha 8,1% u y npousBom1 Leya03e, nanupa 1 npoussoaa o namnupa 7,2%.

[To ce TMue rpaHa y KojuMa je 3abeinekeH maJl IpOU3BOJIbE, Y YSTUPH TpaHe
(mpou3BoAKa OCHOBHUX MeTajla, MPOM3BOJHha OJEBHUX IpeaMeTa, Jopana u 0ojeme
Kp3Ha, MPOU3BO/IHa APYrUX eIEKTPUYHUX MallliHa U anapaTa) 3a0efieXeH je maj oouma
npousBoawe Behu ox 40%, y nBe rpaHe (MPOM3BO/Hba HAMEIITaja U CIMYHUX IPOU3-
BOJIa, IPOM3BO/IHha METAIHUX MTPOU3BOAA, OCUM MAIlIMHA) MaJ 00MMa MPOU3BOAKE Behn
je om 30%, mox je y Tpu rpaHe (mpepaga W TMPOU3BOAKA OJ JpBETa W ILIYTE,
NPOU3BO/Ilba MOTOPHHMX BO3MJAa M TPUKOJUIA, MPOU3BOAKA TEKCTWUJA, NpEIuBa M
TKaHUHA) 3a0eNeKeH naj| npousBoame Behu o1 20%.

HctoBpemeno, y ®buX y uctom nepuoiy, y CeKTOpuMa pyaapcTBa u npepahu-
Bayke MHIYCTpHje 3a0eexeH je mag oouma npousBome o 1%, onqHocHo ox 16%, nok
je y CeKTopy cHabJeBame €. eHepTrHjoM, TacOM U BOJOM 3alenexeH pacT on 1,6%. Y
OKBHUPY pyJapcTBa, y Bahemwy yriba U TpeceTa U pyna MeTana 3a0enexeH je maja oouma
npousBoike o1 6%, onHocHo 37,7%, nok je y Bahemy OoCTalux pyda M KameHa oc-
TBapeH pacT 4ak 3a 49%.

Y Behunu rpaHa mnpepahuBauke UHAYCTpHje 3abenexeH je mag olOuma
npousBoame (18 ox 22 rpane) AOK je y UeTHpH TpaHE OCTBAPEH pacT MPOHU3BOJIHE.
Bucoka croma pacra npousBoame o 44,4% ocTBapeHa je camMO y TPOU3BOILH
JYBAaHCKUX IPOU3BOJA, JOK je y NMPOU3BOJBU ENEeKTPUYHMX MalllMHa M amapara oc-
TBapeHa cromna pacrta of 8,5%, u3aBauKko-IITaMIapcKoj AeTaTHOCTH 7,5% U mpous-
BOJ U LIETYI03€, NTaupa U mpoussoja ox nanupa 6,1%.

° Bpyro npomsBoima enexTpuuHe eHepruje y buX y 2008. romunm je 14.823 GWh, on uera je y
XuJpoesieKTpanama mponsseznieHo 32,8 %, y Tepmoenekrpanama 65,8%, a y HHIYCTPHjCKUM €HEepraHama
1,4 %. Jlmana notpormma y enekrpanama m3Hocu 968 GWh, a y ocranmom eHeprerckoMm cexktopy 260
GWh. V xoHauyHO] oTpomby enektpuaHe enepruje y 2008. rognau nomahuncra yuectByjy ca 43,4 %,
nHaycrpuja 38 %, a ocranu norpomayy ykbydyjyhu rpaljeBuHapcTBO, poMeT 1 noJjkonpuspeny ca 18,6
%. Hajsehe yuemhe y morpommsu enektpuune eHepruje y 2008. rogmHu y MHIYCTPUJCKOM CEKTOPY
nMaina je MHIYCTpHja MPOW3BOAmE MeTana 0e3 esbesa ca 53,3 %, JOK MHACTpHja Kejbe3a W YelIuKa
yuectByje ca 12,4 %. YkynHa npousBoama TomioTae enepruje y buX y 2008. romun je 3.787 TJ, ox uera
je 48,8 % mpousBeneHo y ToIUIaHaMma, y TEpMOENeKTpaHama je mpom3BeaeHo 29 %, 1ok je y
WHIyCTPH]CKAM eHepraHama mpousBeneHo 22,2 %. Y ¢uHamIHOj MoTpommsy TomioTHe enepruje y 2008.
ronuay Hajehe ydemhe nmajy nomahuncTBa ca 72 %, a ocranu cekropu ca 28 %.
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[IITo ce THue rpaHa Koje Cy OcTBapuie maja MpOoU3BOIE, MPOU3BOIHa XpaHe
nuha je Mama 3a 6%, 0K je y IecT rpaHa 3abenexeH naja npoussoame Behu ox 10%
(mpou3BoAKa TEKCTWIIA;, Tpepaja KOoxXe, u3pajga rajmaHrepuje u obyhe; mpousBoama
XEMHUKaIMja U XEMHJCKHX MPOU3BOJA; MPOM3BO/HA MPOU3BO/AA O]l TYME U IUIACTHKE;
NpOM3BO/KA HaMelTaja). Y celdaM rpaHa maja NpousBoAme je 6mo Behu ox 20%
(mpepasa npBeTa M NPOU3BOAM OJ JPBETA, OCUM HaMEITaja; MPOU3BOAKA OCTATUX
HEMETaJHUX MPOM3BOJA, MPOM3BO/HA METaNa; MPOM3BOAKA MPOU3BOJIA O] MeETala,
OCHM MAIllMHA M ONpeMe; MPOU3BO/ba MEAUIUHCKUX, MPEIU3HUX, ONTHUYKUX HUHCTPY-
MEHaTa, caToBa; MPOU3BO/A MalluHa U ypehaja; mpousBoama octanux caoOpahajHUX
cpeacraBa). Y rpaHu Koja ce 0aBUM PELUUKIAKOM IMPOU3BOJAA 3a0ENeKeH je Maj IMpo-
3BOJE 32 46%. Y Tpu rpaHe 3a0eleKeH je eHOpMaH Maj MPOU3BOMAE, M TO: IMPO-
M3BO/JHa MOTOPHUX BO3MJIA, IPUKOJIMLIA U NOJIYIpUKoInLA naja o 82,5%, npon3Boamu
KOKca, HAaTHUX JepuBaTa M HyKJIeapHOT ropusa oa 72,9% u npou3BOImU KaHIleNa-
pHjcKMX MamHa U pagynapa 81,5%.

Jlakne, Ha Kpajy MOXeMO 3aK/byduTH JAa OpBuX mect meceru y 2009.
KapaKTepHIle 3HATHO CMAmbEeHhEe MHIYCTPUjCKE MPOU3BOAKE Y BeNMHU MHAYCTPHCKHX
rpaHa y o0a eHTuTeTa, ¢ TUM Ja je cutyanuja y PC mano 6osba, mITO ce jaCHO MOXKe
BUJICTU M3 rOpe HaBeJEHUX mnojaraka. HeratnBan yTuiaj cBeTcke (PMHAHCHJCKE U €KO-
HOMCKE KpH3e Ha MHIYCTPUjCKY NMpou3Boamy buX je 1ako yousbus.

I'pahesunapcmeo

Bpennoct HOBUX HapyliOu y HHOCTpaHCTBY y TpeheM Tpomecedjy 2009. roaune
y OJIHOCY Ha UCTO pa3no0sbe mpeTxojHe roauHe Behu je 3a 92,5%, a y mpBUX JEBET
mecern 2009. rogune Beha je 3a 17,7% y oaHOCYy Ha UCTO pa3no0Jbe MPETXOJHE
TOJIUHE.

W3Bpiienn rpal)eBUHCKM paJioBU Yy MHOCTpaHCTBY y Tpehem Tpomecedjy 2009.
TOJMHE, Y OJIHOCY Ha MCTO pa3a00Jbe MPEeTX0JHe IOJIMHE Mambu cy 3a 5,8%, a y npBUX
neseT Meceru 2009. rogunae Mamu cy 3a 8,3% y 0qHOCY Ha UCTO Pa3no0sbe MPEeTXOIHE
TOJIUHE.

IIpema Bpctama rpaheBuna y tpehem tpomecedjy 2009. roaune, oA YKYIHO
U3BpIIEHUX Ipal)eBUHCKUX pajoBa Ha 3rpane otnana 35,9% , a Ha ocraine rpaheBune
64,1%. Ox ykymHe BpeJHOCTH M3BPILICHUX I'pal)leBUHCKHUX pasioBa y TpeheM Tpomecedjy
2009. ronune, Hajpehu neo ogHocu ce Ha 3emibe EBpome u 1o 53,8%, rae o0jexTu
BUCOKOTpaame ydecTByjy ca 41,7% a objektu Huckorpaime ca 58,3%. Y 3emsbama
A3uje yKymHa BpPEIHOCT M3BpLICHUX Ipal)eBUHCKUX pajoBa OJHOCH C€ Ha OO0jeKTe
HUCKOT'paJiihe, 10K y 3eMJbaMa AdpHke 00jeKTH BUCOKOTpajmhe yuecTByjy ca 29,9% a
o0jexTH HUCKorpaame ca 70,1%.

[To ce Tnye crambene u3rpaame y npeux aeser meceuu 2009. ronune, rpahe-
BUHCKa mnpenyseha cy 3aBpumia 1408 craHoBa, IITO je y OJHOCY Ha UCTO pa3nodibe
2008. roqune 3a 1,8% Bure. HesaBpmienux cranosa je 4983 mTo je y oqHOCY Ha IpeT-
XxoaHy roauHy 3a 5,4% Bume. IlpoceyHa moBpuIMHaA 3aBpIIEHUX CTaHOBa je 53,2
KBAJpaTHA METpa.'

" Mi3Bop: Arenumja 3a cratuctuky buX, Ozcex 3a JuceMHUHAL]y.
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3anocrenocm

VY centemOpy 2009. 6poj 3amocnenux nuna y buX usHocuo je 688.636, a ox
tora 275.184 xena. ¥ onHocy Ha aBryct 2009. 6poj yKymHO 3arocieHux Juia nosehao
ce 3a 0,1%, nok ce Opoj 3amocieHux >xeHa nosehao 3a 0,5%. Bbpoj He3amocnenux y
centemOpy 2009. rogunae nmosehao ce 3a 0,3%, Ok je Opoj HE3AMOCIEHUX KEHA OCTA0
uctu y ogHocy Ha aBryct 2009. Ctoma peructpoBaHe HE3arOCICHOCTH y CENTeMOpy
2009. uznocu 42,2%, a 3a xxene 47,9%. Y mnopehemwy ca centembpom 2008. romuHe
HajBehn MHJIEKC 3amociemha UMao je CEKTOp 3ApaBCTBEHA 3allTHTA M COLMjajiHa MoMoh
(H) ca 3,0 unnexcna noena. Cnene ra cextopu obpazoBame (M) ca 2,8 MHIEKCHUX
MOCHA, T€ CEKTOp jaBHA yIpaBa M 0ja0paHa, 00aBe3HO couujanHo ocurypame (JI) ca
noBehamwem on 2,0 uHIekcHuX moeHa. Koj jKeHCke pajHe cHare Ha MPBOM MECTY je
CEeKTOp jaBHA yIpaBa U oJ0paHa, o0aBe3Ho couujanHo ocurypame (JI) ca mosehamem ox
3,8 MHAEKCHHUX TOEHa, Clefie Ta ceKTopu oOpazoBame (M) ca 3,5 MHOEKCHUX MOEHA H
CEKTOp 3[[paBCTBeHA 3amTurta u conujainna nomoh (H) ca mosehamwem ox 3,0 uHAEKCHUX
MOCHA.

VY centemOpy 2009. rogune 6poj Hezanocnenux y buX je uznocuo 502.192. Ako
kao OasHy roauny y3memo 2007. (2007 = 100) u ymopenumo centembap 2009. ca
uctuMm meceniom 2008. younheMo pacT He3amocaeHOCTH oA 4,2 MHAEKCHA TIOCHA WIH Y
arcoJIyTHOM HM3HOCY Opoj JuIla Koja ce BoJe Kao HazamocieHu nosehao ce 3a 21.879.
AKO MOopeauMo He3arnocieHe M0 KBaTU(pHUKaIMOHOj CTPYKTYpH, youaBa ce Jia je Hajpehu
6poj Hezanocnenux juna ca BKB u KB kBanu¢ukanujom 182.649, 3atum ciene ocobde
ca HK 161.124 u ca cpenwom ctpyunom crpemom 119.115 muna. Kao Hesanocnenu
BOJM ce HajMamH Opoj ynua Builer oopasoBama Tj. BCC 7.311, a cnene ux ocobe ca
BHUCOKOM MIKOJICKOM crpeMoM 15.517 (ykibyuyjyhu IokTOpe Hayka M MarucrTpe), IITO
npeicTaB/ba 3HAK Ja OHM JIAKIIe J0Jla3e JI0 Tocia. YJIeo JKEHCKe Momynaluje y
He3anocnennMa u3Hocu 50,5% wnm y anconytHoM u3Hocy 253.488 ocoba skeHCKor
noja. Y *eHCKoj nmomynanuju Hajpehu 6poj HezamocneHux ocoda cy HeKBaM(UKOBaHE
seHcke ocobe 83.562, KB/BKB 74.152, a ca cpenmom cripemom 74.097.

Moemo 3akjbyduTH Ja je JOLUIO JO pacTa CToIe He3arocieHocTH y buX
tokoM 2009. rogune y ogHocy Ha 2008. roauHy, IITO je Y BEIHKO] MEPU Y3POKOBAHO
¢uHaHCHjcKOM Kpu3oM. Melyrum, Hajsehu nmpoOieM je y ToMe IITO Ce U 1aJbe OUeKyje
pact crone He3anociaeHocTd TokoM 2010. ronune.

IIname 3anocnenux

[Tpoceuna meceyna ucrutaheHa HeTO miaTa Mo 3amociieHuM Juiuma y buX 3a
centembap 2009. m3nocuna je 785 KM, mro moka3yje HoMuUHamHM nax 3a 1,7% y
onHocy Ha neriemOap 2008. ITpoceuna meceyna ucrutaheHa HETO IJjara 3a centemOap
2009. y onHOCY Ha MCTH Mecell Mpolljie ToAWHe HOMHMHAIHO je Buma 3a 1,2%. ¥V
nopehewy ca uctum Mecenom 2008. rogune Hajehe nmosehame UMao je CEKTOp ocTaie
JIpPYLITBEHE, COLMjaJIHe M JU4YHE yciyxHe naenatHoctd (O) ox 4,9 MHIEKCHHUX IOEHa,
ciene ra cekropu pyaapctso (L) ca moBehamwem o7 3,6 MHIEKCHHUX MOEHA M CEKTOP
TProBHHA Ha BEJIMKO M Majo, MONPaBaK MOTOPHUX BO3MJIAa U MOTOLMKAJIA T€ MpeIMeTe
3a nuuHy ynoTpedy u pomahunctBo (I') ca 3,5 uHaeKkcHuX MmoeHa. AKO ce cenremoap
2009. ronune ynopehyje ca npocexkom 2008. rogune Hajsehe nosehame je UMao CEKTOP
cHa0zneBamwe en. eHeprujoM, imHoM U BoaoM (E) 3a 4,4 unnexkcHa noeHa, ciene ra
CEKTOpH NpeBO03, CKiaguiuTemhe U Beze (M) ca ,5 MHAEKCHUX MOeHa U CEKTOp ocTaie
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ApYUITBEHE, COLMjallHE W JH4YHEe yciayxHe nenatHoctd (O) ca mosehawmem on 1,3
MH/IEKCHA TTOEHA.

3a Ttpehe Tpomeceuje 2009. roawHe MpoceyHa HETO IUIaTa IO 3arOCICHUM
muiuMa y buX usnocuna je 787 KM, a y apyrom tpomeceyjy 2009. rogune uzHocuia je
791 KM, mTo uMIuMIgpa Aa je mpocevyHa HeTo miaTta y Tpehem Tpomecedjy Mama 3a
0,5% y omnocy Ha npyro Tpomecedje 2009. rogune. Hajsehe mosehame npoceune HETO
wiate y tpehem tpomecedjy 2009. roauHe UMao je CEKTOp MPEBO3, CKIAIMIITECHE U
Beze (M) 3a 2,0 mHzmexkcHa moeHa, ciene ra cekropu rpahesunapctso (@) ca 1,6
MH/IEKCHUX TIOC€HA U ceKTop npepahuBauka unaycrpuja (/1) ca 1,1 naaekcHux noeHa.

[Tpoceuna meceuna OpyTo IuiaTa 1o 3amocieHuM Junuma y buX 3a cenrembap
2009. ronune nznocuina je 1.197 KM, mto noka3yje HoMuHanHu pact 3a 1,2% y ogHocy
Ha neuem6Oap 2008. IIpoceuna meceuna O6pyro ruiara 3a cenrem6bap 2009. y ogHocy Ha
UCTHU Mecell Mpoluie ToJuHe HOMUHAIHO je Buma 3a 4,3%. Hajsehu pact y mopehemy
ca uctuM mecerom 2008. roauHe, UMa CEKTOpP OCTajle JPYLITBEHE, COLUjAIHE U JIUYHE
yeayxHe aenatHoctd (O) ox 7,9 MHOGKCHHMX IOEHA, ClieAe I'a CEKTOPH TProBHHA Ha
BEJIHMKO M MaJlo, MOMpaBaK MOTOPHHX BO3MJA M MOTOIMKAJa Te MpeaMeTa 3a JUYHY
ynotpedy u nomahuncto (I') ca 5,5 nnaekcHux moena, Te cexkrop pyaapcrsa (L) ca
noBehamweM o1 5,3 nHAeKCHUX moeHa. Ako ce centembap 2009. ynopelhyje ca mpocexom
2008. najBehu pact je UMao ceKTop cHabJeBame ell. eHeprujoM, IHOM 1 BojioM (E) ca
10,0 uHAaekcHUX TOeHa, cienu ra cekrop pynapctBa (L) ca 9,2 mHmekcHa moeHa u
CeKTOp OcCTaje JApYUITBEHE, COLMjalHE M JHUuYHe yciayxHe jaenatHoct (O) ca
noBehamem o 9,0 MHIEKCHUX TTOCHA.

3a tpehe Tpomeceyje 2009. npoceyHa OpyTo miara Mo 3arnocieHOM Y MPaBHUM
ocobama y buX umsnocuna je 1.199 KM, a y apyrom tpomeceujy 2009. usnocuia je
1.205 KM, mto uMIuiMnmpa Ja je npocedHa opyro miara y Tpehem Tpomecedjy Mama 3a
0,5% y omnocy Ha apyro Tpomecedje 2009. romune. Hajsehe mosehame mpoceune
Opyto mnate y Tpehem Tpomecedjy 2009. roaune y ogHocy Ha pyro tpomecedje 2009.
UMao je CeKTOp MpeBo3, ckiuaaumrene U Bese (M) 3a 1,9 uHIekcHUX moeHa, ciejie ra
cektopu rpaheBunapctBo (P) ca 1,7 uMHAEKCHMX NOEHA U CEKTOp MpepahuBauka
unaycrpuja ([) ca nosehamwem o 1,0 HHAEKCHUX MOEHA.

Hnoexc nompouwasKux yeHa

Meceuna unpnanuja y oktodpy 2009. romune y buX Oumna je 0,7%. Llene
IPOMU3BOJIa M yCIyra KOju ce KOpHUCTE 3a JMYHY HoTpouky Yy buX, Mepene uHuekcom
HNOTPOLIAYKUX LieHa, Yy okToOpy 2009, y ogHocy Ha centembOap 2009. roauue, cy y
npoceky Omne Bume 3a 0,7%. IlocmarpaHo mo rpymama npemMa HaMEHH HOTPOLIHE
npema MehynapoaHoj kiacuduxanuju COICOP, y okrobpy, y oaHOCY Ha cenremoOap
2009. romuHe, mpocevyaH pacT IieHa 3a0elexeH je y rpylnama CTaHOBame, BOJa, €Il
eHepruja, IVIMH 1 Apyru enepreHTu 8,4%, pectopanu u xotenu 3a 1,4%, 31paBcTBO 3a
0,2% u obpazoBame 0,1%. Y rpynu craHoBame, BOJA, €. €HEPruja, INIMH U JIPYTU
€HEpPreHTH, J0 MOCKYIUbEa je JOLUIO yCiel IMpejacka Ha 3UMCKY Tapudy oOpauyHa
eJ. eHepruje.

[Tpoceuan nan nexa y okroopy 2009. roause y oAHOCY Ha MPETXOJHU Mecell je
3a0enexxeH y rpymnama npeBo3 3a 1,4%, oxeha u oOyha 3a 1,%, xpaHa u 6e3akoxoiiHa
nuha 3a 0,2% Te ankoxonHa nuha u ayBas 3a 0,1%. Y ocranum rpymama y oKToopy y
oJiHOcy Ha cenrem6ap 2009. roauHe y npoceky Huje OMIo IpoMeHe IeHa.
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Ha romummem HHBOY, Yy okToOpy 2009. roamHe, y OJHOCY Ha HMCTH MeCeI]
MPEeTXO0/IHE TOAMHE, 3a0eNiexKeH je maj MmpoceyHor HuBoa IeHa o 1,4%. Y 3emibama
peruoHa y uctTom pa3no0ipy 3abenexeHa cy cieaeha mpoceyHa KpeTama HUBOA IIeHA U
to: y Cpbuju pact ox 5,2%, Xpsarckoj pact on 1,3%, mok y mcroM pa3noOsby y
CrnoBenuju HUje 3a0enexeHa MpoOMEeHa HUBOA IICHa.

OBzae hemo nerasbHUje HaBECTH HAJUHTEPECAHTHH]E MOAATKE O TUM IICHOBHUM
KpeTamkuMa 3a JIBe HajBaKHHje Tpymnaiuje: XpaHa U 0e3alkoxojHa nuha u cTaHOBambe,
BOJIA, €Jl. EHEPTHja, IUIMH U JIPYTH €HEPreHTH.

Y mnocnenmux 12 mecenm xpana u Oe3ankoxoigHa mwuha cy y Mpoceky
nojeprunnnu 3,6% mnpu yemy je xpana nojedrununa 3a 4,1%, 1ok cy 6e3arkoxoiHa
nuha u cokoBu mockynenu 3a 1,3%. Hajeehu najn niena 3a0enexkeH je y OKBUPY TpyIe
yiba u Mactu o1 16,8%, Boha 3a 8,1%, moBpha 3a 13,7%, miueka, cupa u jaja 3a 5,4%,
Mmeca 3a 1,2%. Y ucToj rpynamnuju je A0IUIo 10 MOCKYIJbekha y Tpynama: mehep, men u
cnarkumu 3a 7,8%, te puba 3a 5,8%. On 6e3aNKOXOJIHUX HAMHMTaKa y Mocleamux 12
Mecelly MOCKyIenu ¢y kada u 4aj 3a 2,5% Te MuHepaiHa Bojaa u cokoBH 3a 0,1%.

On Tako3BaHUX PEKUJCKUX TPOIIKOBA, 3a MOCIEABUX FOIMHY JJaHa CHAOIeBambe
BOJIOM M pa3IMYMTE yCIIyre Be3aHe 3a craMOeHy jeinHUIly nopacie cy 3a 4,7% (ox Tora
cHab/ieBame BOJIOM je rmockymenosa 4,7% a onBo3 cmeha 3a 2,4%).

Typuzam

VY centemOpy 2009. rogune octBapeHo je 56.810 momaszaka TypucTa, MITO j€
Buie 3a 5,5% y ognocy Ha npouutn Meceny 2009. u Bume 3a 5,3% y oAHOCY Ha UCTH
Mmecer 2008. ronuHe.

Typuctu cy y cenrem6py 2009. octBapunu 129.413 nHohema, mTo je Mame 3a
5,1% y onnocy Ha npouutn mecery 2009. roagune u mamwe 3a 0,1% y ogHOCY Ha UCTH
mecer] 2008. roguHe. OBo cMameme Hohema TypucTa y oJHOCY Ha uctu Mmecer 2008.
rOJIMHE MPOY3POKOBAHO je cMamemeM Hohema nomahux Typucra 3a 4,8%, nako je 6poj
Hohemwa cTpanux typucrta mosehan 3a 3,8%. On ykymHor Opoja Hohewa 43,7% cy
octBapuin aomahu, a 56,3% crpaHu TypucTH. Y NMpOCeKy TYPUCTH Cy OCTBapuiu 2,3
HOhM 1o onacky, o Tora 2,5 nomahu u 2,1 cTpanu TypucCTH.

Y cTpykTypu HOhema CTpaHUX TypHCTa HajBuIle HOhema OCTBAPHIU CY
typuctu u3 Cpbuje (13,4%), Xpsarcke (10,3%), [Tomcke (9,4%), Hemauxke (8,6%) u
Crnosennje (6,9%), mro je ykynHo 48,6%. Typuctu u3 octanux 3emMaba OCTBAPUIH Cy
51,4% nohema.

VY nepuony janyap-centem6ap 2009. ronune octBapeno je 440.374 nonazaka
TypHCTa, IITO HpeAcTaBjba cMameme o1 6,5% y ogHocy Ha ucto pasznodsse 2008.
roguae. Opn Tora pomahu Typuctu cy octBapwin 10,0% , a crpanu 3,5% Mame
JoJlazaka y oqHocy Ha ucTo pasznobsbe 2008. roguHe. Y HCTOM MEpHOAY OCTBAPEHO je
988.284 nohema TypucTa, IITO MpeacTaBba cMamewme oa 10,2% y ogHOCy Ha HCTH
nepuoa y 2008. roqunu. Ox Tora fomahu Typuctu cy octBapuiu 12,3%, a crpanu 8,2%
Mame Hohema y omHocy Ha ucto paznodsse 2008. roaune. On ykymHoT Opoja Hohema
46,4% cy octBapuwin gomahu u 53,6% cTpaHu TypucTH. Y TNPOCEKY TYpPHCTH CY
ocTtBapuiu 2,3 Hohu 1o fnonacky, ox Tora 2,4 nomahu u 2,2 cTpaHu TYpUCTH.

VY centembOpy 2009. buX je pacmosarana ca kamauuterom oa 11.516 coba,
oaHOCHO 23.949 nexaja, mITO je y OAHOCY HA MPOILIM MECel UCTE TOJMHE BUIIE 3a
0,2%.
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5. PU3NIH ITOCJIOBABA Y BOCHU U XEPHEI'OBUHH

buX je Toxkom 2009. roauMHe [OKMBENa jOII jelaH TeXak yjaapan Ha
mehyHapoaHoj cuenn. Hajseha 6onurerna kyha Ha cBery Dun and Bradstreet cHusmia
je pejrunr bocue n Xepuerosune ca JIb5u na JIb6a, na je Taj moctynak caja cBpcTaBa
y 3eMJb€ Ca BPJIO BUCOKUM PU3UKOM IOCIIOBAMA.

[Topen buX, pejrunr ce cuuzno u Kyou, a nosucuo Typckoj. Kaga nornenamo
3eMJbE Y OKpPYXKEHhY, MOXKEMO 3aKJbydyuTH Aa Hajsehu pejruHr mocenyje CrnoBeHuja
(Ab2m), a cinene je Mahapcka u Xpsarcka (b3 1), Anbanuja ([1b46) u Cpbuja ([Ib5a).

[Ipema Dun and Bradstreet momamuma, 20,3% murahama OocaHCKO-XepIero-
BaukuX mpenyseha crpanuM npeaysehrMa KacHWIO je BHILE OJf TPUIECET JaHa O
YrOBOPEHUX pOKOBa. 3aTuM, 74% muahama U3BPILIEHO je y IOTOBOPEHOM POKY, JOK je
9,8% nnaheno ca 60 wiu Bullle JaHa 3aKallbEka 01 YTOBOPEHOT POKa.

Ha ocHOBY cBUX rope HaBeJeHUX JellaBama, mpernopyka Dun and Bradstreet-a
jecTe aa ce y mocioBamy ca 00CaHCKOXEPLEroBaYKUM KOMIaHHMjaMa KOPHCTU MHMHHU-
MaJIHO MOTBPhEHH aKpeauTuB, jep je Kyiarypa iahama y buX Ha Bpjo HUCKOM HUBOY,
1a ce IOCJIOBU OCUTYpaBajy aKkpeIUTUBHMA WIK ce HoBall yrutahyje yHampes.

Dun and Bradstreet kao ryiaBHu pa3ior CHWXKaBama PEjTUHra HAaBOAMU (UHAH-
CHjCKY M MOJUTHYKY HECTaOMIIHOCT y 3€MJBbH, KOja j€ CACBUM CHTYpPHO MPOY3pPOKOBaHA
1ojaBoM (pUHAHCHjCKe Kpu3e Ha rnpoctopy buX.

[TonmuTHuke Hecyriaacuile IMpeACTaBibajy TJAaBHU pPasjior CHIDKABamba pPEjTHHTa
buX on crpane D&B ca JIb51u (Bucoka pu3sudyHOCT obOaBibama mocia) Ha J[b6a (Bpio
BUCOKA PU3UYHOCT 00aBJbamba Mocia).

Huje moTpeOHO HCTHIATH KOJMKO je OBaj pPEJTUHT 3HayajaH y TMOTJeay
MehyHapoaHoOTr yriena jenHe 3emsbe y cBeTy. buX je jgomma y curyauujy Ja je meH
MOCJIOBHU M Mel)yHapoJHM yIJie]] CBEJIeH Ha BeoMa HU3aK HUBO.

Dun and Bradstreet mpencraBsba HajBehy M Hajcrapujy OoHMTeTHY Kyhy Ha
csery, noctroju Beh 170 roguna. bonuteTHe oueHe cy, y cTBapu, u kpeupane y D&B.
Buxose ornieHe omoryhyjy 6p30 u epukacHO cCMambemhe KPEIUTHUX PU3HKA, a JOCTYITHE
Cy CBMMa Ha CBETYy ITyTeM MHTEpHETa

6. HEKE HA3BHAKE 3A ITPEBA3NJIA’KEIbE EKOHOMCKE "
OUHAHCHUJCKE KPU3E Y BUX

VYKOIUKO aHaIM3MpaMo CBe NpPUJIMKE M pU3UKe ca Kojuma ce buX cyouaBa y
OBHMM HM3a30BHUM BPEMEHHMA CBETCKE EKOHOMCKE KpH3€, TELIKO j& JaTH TauyaH MyTOKa3
3a W3Na3aK M3 HAcTalle CHUTyallje Koja je Mpoy3poKoBaHa (PUHAHCHJCKOM HeCcTaOWII-
Hourhy Ha cBeTCKOM TpxKuIITy. Kao mro cy nokasana UCTpaKuBamba M aHAJIH3€ Y OBOM
pany, npuBpena buX ce cyodaBana ca 3HauajHUjUM HpoOJIEMHUMa U Ipe HEro INUTO je
¢uHaHCHjCKa KpHU3a JIOCTUIIIA CBOj MakCUMyM. Beoma je 3HauajHo na Bmactu y buX
cCXBaTe Jla HEMa BHIIE BpEMEHa 3a uYeKame M Jla OJMax NpoBely HU3 Mepa Koje Ou
Tpebano na 06e30ene MpeKruBIbaBambe 00CAHCKOXEPIIErOBayKe MPUBPE/IE.

buTHO je HarnmacuTu a cam OaHKapCKU CEKTOp HE MPEe/CTaBiba jak MpeayciioB 3a
pasBoj npuspezne buX. Ty ynory, y cTBapu, nMa peajlHi CEKTOp, jep YIpaBO Taj CEKTOP
je o0yacT eKOHOMUje YMjU MOTEeHIHja]d Tpeba UCKOPUCTUTH y CBPXY pa3Boja MPHUBpEe
buX.
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Mepe koje ce Mopajy mpeay3uMaTH Yy OBOj CHTYallMju OJHOCE CE€ Ha YIOTY
Biana, pupmu u Hayke. Braga y buX mopa y mMakcMMaiHMM TpaHHIIaMa MOKYIIATH
HEYTPAIM30BaTU IOTOPIIAbEé MAaKPOCKOHOMCKE CHUTYallMjeé M TOCIOBHE OKOJIMHE, a
bupme pecTpyKTyncaTH IpOU3BOAKY, MOAUNH e(pUKACHOCT M IPOJAYKTUBHOCT, Kako OH
y T€XKHUM YCIOBHMA OKpPYXeHa 0/Ip)Kajie CBOjY TP)KUIIHY IMO3ULIU]Y.

Bnama Ou npuopureTHO Tpebano Ja ce IMOCBETH JaBamky OJroBopa Ha
CYINpPOTCTaBJbaEe AUPEKTHUM M HHAWPEKTHUM e(QeKTHMa Kpu3e, ca HarjliackoM Ha
cienehe mepe'':

— TloOospmiame moHyAe HOBIA (KPEIUTHE JIMHUjE 32 U3BO3HUKE U Majla M Cpeimbha
npenyseha u MUKpOOU3HHC, aKTUBHHja yJora pa3BOjHUX OaHaKa y EHTHUTETUMA,
Beha OyleTcka MojpIiKa 3a perpecupame KamaTa 3a MHBECTHIMjE U KOMep-
LUjaJIHy [IPOU3BO/IbY Y NMOJONIPUBPEAN, YHaIpeleme MTeIhe CTAHOBHUILTBA U
JPYTo).

— Tonctuname paszBoja uH(ppacTpykType y obiactu cTaHgapia, LepTU(UKOBamba
U KBAJIUTETA, y CKJIaay ca npasunuma EVY.

— CMmameme jaBHE MOTPOLIE, MOrOTOBO Y IUIaTaMa M TPOUIKOBUMA aJMHHU-
cTpanje 1 Behoj KOHTpOIM M3AaTaka 3a COIMjaliHe MOTpeOe MUMO 3aKOHCKUX
npasa.

— VY0p3aHa peanuzanyja jaBHUX HHBECTUIIHOHUX IIPOjeKaTa, MOTOTOBO Y MPOrpaMy
MyTeBa, ajlld U y OIUTPOj CEJICKIUJH jaBHE MOTPOLIHE y HEMPOU3BOJHE CBpXE,
pas3Bujajyhu 3a TakBe MHBECTHUIIM]jE OOIMKE jJaBHOT M IPUBATHOT IMAPTHEPCTBA.

— VYcMepaBame Ha pa3Boj U jadyame jgomahux Kamanurera, HoceOHO CyOBEHIMje
MIPOM3BO/IIHE XPAHE.

— VYHuampeleme jaBHe ylpaBe Koja CEpBUCUPA U3BO3HO OPHjEHTHCAHY MPOU3BOIEbY
U KOHTPOJIMIIIE KBAJUTET YBO3HUX MPOM3BOJA, KAKO OU ce crpeumsia HeslojaHa
YBO3HA KOHKYPEHIIMja KOja y KPU3H jOII BUIIIE YrpoxkaBa JoMahy MPOU3BOIbY.

— Pa3BujaTu enekTpoeHepreTcke Kamaiurere.

— IIporjena okoJIHOCTH U yCJIOBA 32 MIPUBATU3ALU]Y Y CaJallllbUM yCIOBUMA, KaKO
3a KOMEepIHjalHe, Tako U 3a MH(PpacTpyKTypHE KOMIIaHHU]e.

— JlucuunimHoBame (pUCKaIHE MOJUTHKE, Tj. 3aApXKaTH ypaBHOTEKeHme Oylera.

— VYoOp3ame pedopme jaBHE YIpaBe, MEH3UJCKOT, COLMJATHOT, 3PaBCTBEHOT U
cekTopa oOpa3oBama, ociamajyhu ce Ha mpojekre U (UHAHCHJCKY MOIPUIKY
Mel)yHapoJHUX pa3BOJHUX areHuuja.

— Bpmuty ananusy neguuuTta M CyOBEHLMOHHMCATH CEKTOpE YHja MPOM3BOJHbHA
MOYKE CYIICTUTYUCATH YBO3.

— Ilpumpema pa3BojHuX mpojekara 3a ¢uHaHcUpame U3 ¢ongoBa EY, Cercke
6anke, EBRD u npyrux mehyHapoaHux pa3BojHUX areHIHja.

— VYHanphewme amOujeHTa 3a NpUBIAYCHE CTPAHUX AUPEKTHUX HHBECTHULIMjA U
IpUXBaTame MpojeKara ceiaema npoussoame u3 EY y buX.
dupme He MOry odekuBaTu oj jAomahux Biaga oHaj HUBO nomohu koju he

YKUBaTH HUXOBU KOHKYPEHTH Ha PETMOHATHOM U €BpOINCKOM Tpxkuiuty. Ocum
CMambemha TPOIIKOBA, Tpeba ce MOCBETUTH NPECTPYKTYPUCALY IPOU3BOIHE U TPXKHUILTA,
yBoh)ereM KpU3HOT MEHALIMEHTa, Y KOME C€ KPaTKOPOYHO MOTY M PTBOBaTH LUJHEBU
po(pUTaOMIIHOCTH Y KOPUCT CTBapamka HOBUX OCHOBA MTPOIYKTUBHOCTH.

"' Mzgop: 3akmyumm ca koupepeHumje ,,YTjeuaj rmobamne dumHancHjcke kpmze y buX®, Pamukai,
Capajeso, 20009.

157



Quuancujcka Kpusa u e ymuyaj Ha baukapcku u peannu cekmop y bocuu u Xepyeeosunu

JIyropo4HO MMOoCMaTpaHo, HEOMXOIHO j€ CIEIUTH KypC CTBapama HOBHX H3BOpa
KOHKYPEHTHOCTH KpO3 HMHOBAllMjeé y HAauMHY OJ[BHjara NPOM3BOIKEC WM TpyXKamba
ycayra M 'y pa3Bojy HOBUX MPOU3BOJA U ycayra. Y TOME je peajlHu cajpikaj ujaeje aa
KpH3a MOX€E CTBOPHUTH IIIAHCY.

HayunoucrpaxxuBauke uHCTUTYyIHje ((aKyaTeTH, MHCTHUTYTH) 1O cajga HHCY
6use y Behoj Mepu aHraxoBaHe O] CTpaHE BJIaJia Ha JlaBamy MpoleHe edekara Kpuse.
Hay4Huiu cy caMOCTajaHO MCTYNadd M CKPETald Maxmy Ha eeKTe Kpuse, ITO Huje
JIOBOJHHO Y OJHOCY Ha MpoOIieMe ca KojuMa ce MU cyodaBamo. 300T Tora ce ameinyje aa
U 1omahy HAyYHOMCTPaKMBAUYKK KamaluTeTH OyAy Ha oAroBapajyhu HauuMH yKIJbYyYeHU
y CUTYallMOHY aHAJIM3Y 3eMJbE U Mepe Koje Tpeba XUTHO (POpPMYSUCATH 32 JEIIOBAkE Y
HACTAJIOj CUTYAIIU]jH.

7. 3AK/bYYAK

MoeMo NPUMETUTH Ja Cy Yy IOCIeAme Bpeme cBe demthe M3jaBe, Hajjaymx
cBeTckux ekoHomuja (Hemauka, Janman, ®panuycka, Benuka bpurtanuja, CAJl utn.), o
[OCTOjalby CHUTHAlla O U3JacKy M3 pelecuje, IITO MOTY MOTBPAMTH MOCIEIHHI
M3BEIITAjM O BUXOBOM HpUBpenHOM pacTy. Mehytum, npobiem omopaBka y buX he
OUTH T1y>KU U T€XKU HEro0 y 3araJHiuM eKOHOMHUjaMa.

Exonomuje CA/] u EBporie gocerse cy 1HO y 0BOj KPU3H U MOXE C€ OUEKUBATH
JaraHu Harpeak v noodoJepiiame, a 0HO mTo he OuTH HajBepoBaTHUje HajBehu mpobiemM
3a Te 3eMJbe jecTe MoBehame HE3aroCIEHOCTH WITO je CBakako Y3pokK mocrojehe
¢unancujcke kpuze. CX0HO TOMe, oropaBak he OMTH MHOTO TEXH, jep 3alolbaBambe
HUje jeIHOCTaBaH 1Mocao. AKO MOCTOJH MaJj 3al0CACHOCTH TO ayTOMAaTCKH 3HA4YM U Maj
notpourmhe. OHaj HUBO MOTPOLIHE KOjU OM MMaJi 3alI0CIICHH, Ca CBOJUM IMPUXOAMMA Ja
KyIyjy oapeheHy poOy je cacBUM JApYyrauuju y yCIOBHMa 3allOCI€HOCTH Y OJTHOCY Ha
ycinoBe mnoBehaHor mpoleHTa He3amocieHocTH. KommaHuje Koje cy MpexuBene
¢dbuHaHCH]jcKy Kpu3y mocioBahe cBe Oosbe, anmu he 3amonubaBame OUTH OOjeKTUBaH
npobiuem.

Yumennna aa je uenu bankan (ma camum TiM 1 buX — PC) kacHuo, Heku
MO3UTUBHU €(EeKTH WJIHM, €BEHTYaJHO, J0Ce3ame IO JTHA Ce MOYKEe OYEKHBATH TOKOM
2010. ronune, ¢ TuMm mTo he mpobrem goMahe eKOHOMHUjEe OUTHU NANEKO TEKH HEro
npo6JieM pa3BUjeHUX EKOHOMH]a.

buX nuje camo norohena rnoOanHOM (UHAHCHJCKOM KPH30M, HETO je joul U Y
npo0sieMy HENoCTojara aJeKBaTHUX CTPYKTYPHHMX pedopMH y €KOHOMMJU U JIOILET
NpUBpEIHOr aMOMjeHTa, Tako Ja he omopaBak OMUTH NYHO AYKHM U TEXKH HEro y
3aMaJHIM eKOHOMHjaMa. Y3 mpobieMe Koju Cy Be3aHH 3a caMy LieHy jaomahux
NPOM3BO/Ia HAaMEHECHUX M3BO3Y, MOpPAaMO CIIOMEHYTM U 4YHIEHUIy Ja je BehuHa
noMahux MPOU3BOJIHUX I'paHa paJHO MHTEH3MBHA, a /1a j€ BPJIO MaJIH Opoj TEXHOJIOLIKU
MHTEH3UBHUX TIpaHa. MallinHe KOjUM C€ NPOU3BOAM HHCY TEXHOJOUIKM HampeiHe,
MIPOU3BOJIE C€ HEKOHKYPEHTHH MPOU3BOM, HU3AK MPOLIEHAT TEXHOJIOIKHUX WHOBAIIN]a,
T€ 7Ja y ycJIOBMMa KajJa HEMa HCTpaxHBama, pa3Boja, yjlarama, jako TEIIKO OWUTH
KOHKYPEHTaH.
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Mladen Rebié

FINANCIAL CRISIS AND ITS IMPACT ON BANKING AND
REAL SECTOR IN BOSNIA AND HERZEGOVINA

Summary: This paper analyzes the impact of the financial crisis on the real sector in BiH in
2009. The world financial crisis arrived in South Eastern Europe with a delay, but its
consequences are so much bigger. To what degree a country is affected by crisis depends on the
degree of its integration. We can conclude that the consequences of the crisis are mitigated by
the European Union funds which in the meantime increased from the 120 million euros of initial
credit support to 165 million euros. It is worrying that the negative effects of financial crises are
not dangerous only for economic, but also for political stability, especially in Bosnia and
Herzegovina and other countries of the Western Balkans. The difficult situation in which BiH is
now is even more painful if we take into account that after severe conflicts during the nineties of
the last century, the recent years recorded a steady economic recovery with a stable growth
rate. The paper documents and interprets the current situation in the banking and real sector on
the one hand, while on the other hand, it seeks to provide adequate guidance for getting out of
the recession under which BiH economy is now.

Key words: financial crisis, recession, industrial production, competitive policy,
consumer price indices.
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