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BE3BJEJHOCT TPTOBAIbA ITYTEM MOBUJIHUX YPEBAJA

Pezume

Tproeatse nmyTeM MOGUNHNX ypehaja Helie GUTH 01 MHTEpECa HUTH NPOBAjAEPHMA TAKBUX
yC/lyra HUTH K/IMjEHTHMA, YKOJIMKO 00aBJbare TpaHcakuuja He Gyae Ge36jeano. Jla 6u Tprosame
6uno 6e36jeano, MHOPMALMOHN CUCTEM KOjU NOApPXKaBa OABHjae TpaHcakLMja Tpeda fa uma
cweaeha  cBojcTBa:  ayTeHTudukauuja, — ayTopM3alMja,  MHTErPUTET,  MOBjEPJBUBOCT,
pacnonoXuBOCT U HenopeursocT. Luib McTpaxkuBatba je fa ce na nperjen TEXHONOrHja Koje cy
Kanauaatu 3a obe3bjehuBatbe HaBeAeHUX ocoOnMHA MHPOPMALMOHKX CHCTEMA TProBama MyTeM
mobunuux ypehaja.

JEL klasifikacija: L86 - Information and Internet Services; Computer Software

Kmbyune pujeun: MoOHIHO TproBatbe, MHGOPMALMOHU CHCTEMH, 3allITUTA TPAHCAKUM]a.

1. ¥YBoA

VBoherwem Web cepBuca Ha MHTepHETY nojaBibyje ce €NeKTPOHCKO TProBahe Kao HOBM
HauuH npojaje U pasMmjeHe poba W uHdopmaurja. PazBojeM pauyHapckMX GEKHUUHHUX Mpexa M
Mpeka MoOunHe TenedoHnje eNeKTPOHCKO TProBame Ce MpOoLLMpyje Ka HOBOM MOAPYYjY, Ka
MoOuHOM TproBaty. OBaj HOBM HauMH TProBama ce AeMHULIC Ka0 pa3mjeHa UM KYTNOBabe U
npogaja poba, ycnyra u uHdopmauuja nyteM MoOunHUX ypehaja, kao IWITO cy MOOUIHM
TeneoHy, NEPCOHANHM AUrMTaNHN aCUCTEHTH HTA.

Cmatpa ce Aa je mepcnekTHBa MOOMIHOr Tprosawa gobpa jep je ynorpeba MOOUIHHX
ypehaja y cTajiHOM nmopacTy M WITO je MOOUAHO TproBame edekTUBaH ¥ yao0aH HauMH Ja ce
eJIEKTpOHCKa TproBuHa obaBjba Owslo raje m O6uno kapa. Mehytum, oBa ouekuBara ce Hehe
MCNYHHTH YKOIMHMKO MOOMITHO TproBame He Oyae 6e30jeHO, jep Yy TOM Cy4ajy HUTH KyNUM HUTH
npoBajaepy yciayra MOGMITHOT Tprosawa Helie OUTH 3aMHTEpECOBAaHM 3a Taj BUJ TPrOBUHE.

Ca TexHMYKe Tauke rieauiTa, MOOMIHO TproBatbe NMpeko OeXHYHHUX MpexXa jeé WHXEPEHTHO
HecurypHo y nopeliemy ca eneKTpoHCKMM TproBakeM Mpeko xuuaHux Mpexa. Paznosu cy naru
y norneny:

- MOY3JAaHOCTH M HHTErpHTETA: CMETHE W ONaJame CUrHana YMHE Ja je KaHan OexunuHe
KOMYHHMKalMje MOMIOKAH rpelkaMa, 4YecTd MpeKkuau Takohe Jerpagupajy KBajuTeT
6e30je1I0HOCHUX CepBHCa;

- NMOBjepP/LHBOCTH, Tj. MPHBATHOCTH: eMUTYyjyha npupoaa paguo-KaHana YMHU ra JaKkuum
3a NPUCIYLIKMBAWE, KOMYyHHKaUuja Moxe OMTW NpUCIyUIKMBaHa M MHTEpnpeTHpaHa 6e3
tewkoha, ako ce He KopucTe 6e36jeJOHOCHM MEXaHH3MH Kao LUTO je kpunrtorpaduja;

- uaenTudukanmuje: MmoOunHocT OexuyHnx ypehaja yBoau pgopatHy Tewkohy y
uaeHTH(PUKOBakY MOOWIHUX TEPMUHANA

- kanmanuTeTra: O€XHUYHM ypehaju uMajy orpaHuueHy pauyHCKy Moh, BEUUMHY MEMOpH]E,
KOMYHMKAaLMOHHW OMNCET M cHary Oarepuje, To otexasa kopuuiherwe 6e30jeJOHOCHHUX LiemMa
BUCOKOT HMBOA Kao WTO je 256-0MTHO KpUNToBaibe.
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be3bjenHOCHAa nUTatba MHAYE MPOXKUMAjy YUTAB CHCTEM MOOWIHOr TproBarwba, OHa ce
MPOTEXY C je/AHOr Kpaja Ha APYrH, Ol BpXa A0 JHA CTeKa MPEXKHOI NPOTOKOJIA, O MallMHa 10
Jbyau. Yepeacpeanhemo ce caMo Ha nuTamwa Koja Cy eKCKJY3MBHO Be3aHa 3a MoOunHe/OexuyHe
texHonoruje. Hepocrajame jeauHcTBeHor craHpapaa OexuuHe Oez0jeAHOCTH, pa3nU4YUTE
OexHyHE TEXHOJNOTWje NOAp)KAaBajy paslvudTe acnekTe W HHBoEe  0e30jeJOHOCHMX
kapaktepuctika. OBaje he ce npukaszaTu camo A00pO MO3HATU CTaHAAPAM OEXKUUYHUX Mpexa U
HHUMa KOpECNOHACHTHA 6e30jeI0HOCHA MUTatba.

2. JEOUHUIINJA BE3BJEJHOCTU MOBUJIHOTI" TPT'OBAIbA

f

) ] |
BesbjenHocT MoOGUITHOr TproBawa ce AeduHHUIIE Kao MpUMjeHa npoleaypa U3 06JacTi |
TEXHOJIOTHje W MEHalIMEeHTa y MOOWIHOM Tprosamy paau aobujamwa cibeaehux ocobuua
undpopmaumja v cucrema': !

- AytentHuHoct: [lpuje Hero wWTO ce MNOCNOBake NOYHE BPLIMTH, NapTvudnupajyhu I
eHTUTeTH (00WYHO MOolUIKJbaNal M npumanat) Mopajy Aa noTBpAE WAEHTUTET jeNaH APYroM. :
OBa ocoOvHa LITUTH O] MOKyllaja MacKupara HEOBNALITEHOT YYECHUKA Yy JIETHTUMHOT
ydecHHKa. AYTEHTHUHOCT c€ OOWYHO TMOCTHXKE KOPHULITEHEM MPEXKHO 3aCHOBAHOr
NpoTOoKOa ayTeHTHhUKalH]je.

- IoBjep/bHBOCT MoJgaTaka — TAJHOCT: Y TpaHCaKLUWjaMa ENEKTPOHCKOr [MOCIIOBamA,
npernoctaB/ba ce jAa he camo mowM/panal M NpUMaolM Ka KojuMa je KOMyHuKauuja
ycmjepeHa mohin na pasymujy nopyke koje ce npeHoce. Ob6es6jeherse TajHOCTH nojaraka
cnpevasa NpUCyLIKMBAUE W NpecpeTaye aa He pasymujy TajHy koMmyHykauujy. To je obuuno
OCTBAapEeHO KOpHUIIREHEM pauyHapCKH 3aCHOBAHOT wrdpoBawa 1 AelindpoBama |
- Hurerpurer noaaraka: [lpeHecena rnopyka He cMHje GUTH NPOMMjEHEHA CAYHAJHO MIIH
37I0HaMjepHO, a Aa TO He Oyae OTKPUBEHO O CTpaHE Mpumaoua y cUcTeMy MOOMIIHOr
TproBama. Ca oBoM 6€30jeJOHOCHOM KapaKTEPUCTHKOM MpecpeTay Huje y moryhHocTu gaa
npeBapyu npumaoua NpOMjEeHOM cajapxaja Mnopyke Tokom npeHoca. JloaaBamem
€IEKTPOHCKMX noTnuca nopykama obes6jehyje ce mHTerpuTeT noaaTaxa.

- Ayrtopusaumja: Mopajy ga nocroje npoueaype koje o0e3bjehyjy nposjepy aa nu
KOPUCHUK MOJKE 1a HApy4H TPAXEHO, Y CMUCIY Aa il UMa J0BOJBHO HOBLA Ha pavyHy, [a Ji1
j€ perucTpoBaHy KOPUCHUK 3a NMPHjeM HEKUX BpCcTa MHdOpMaLuja, UTA. "
- Henopunamwe: TpaHcakuuje MOOMAHOr TproBarba Cy 3BAHWYHM MOCJOBHH [JOrOBOPH. |
HuTtn nowivsbanan HATY npumanail He cMHjy OMTH y MOrYRHOCTH Aa MOPEKHY NOCTOjame
NErMTUMHUX TpaHcaKUMja HAKOH LUTO cy OHE o0aB/beHe, Tj. MOLIMbajal MOXe A0Ka3aTH Ja
je oapelieHn nmpumanal NpPUMHO NOPYKY W NpuUMajall MOXe [oKazaTh Aa je oapeheHu
nowusbanal nocaao nopyky. Oso ce 06M4HO OCTBApYj€ TEXHMKAMa AUTUTATHOT NOTIHCA.

- PacnonoxuBocr: PacnonoxuBocT cucteMa MobGunHor TproBawa o6e30jehyje na
JISTUTUMHU KOPUCHULK MOTY NPUCTYNUTH TMOCAOBHOM CEPBUCY MOY3AaHO M CHIYPHO.
Cuctem Tpeba na Oyae AM3ajHMpaH Tako Aa MOXE Ja MUHUMHM3MpA yTHLA] 310HaMjepHUX
Hanajga Koju Bpiue jaerpajaudjy nepdopMaHcd cucTeMa M Ha Taj Ha4MH KOPUCHMKE
JHLIABAjy CepBHCA, KOjU MOry MpOY3pPOKOBATH Aa CEPBUCH MOOMIIHOr TPropamba MOCTaHy
HecTaOWMHK, Ma 4ak W HecTaOMJIHM Yy AY)KMM BpeMeHCKMM nepuoauma. PacnopehnBame
ypehaja mpexne Ge3bjenHocTH kao wTo cy dajepBony M HUXOBUM KOHUrypucameM ca
npunaaajyhum npoTokonMMma Ha norojaH HauuH je kibyu ka o6e3bjelerby pacrnonoxnmBoCcTy
cepBuca.

CucreM mobOunHor TtproBawa Tpeba na o0e30Mjead CHUrypHOCHe cepBuce Koju he
OMOryhHMTH a CUCTEM WMa rope HaBeaeHe 0coOUHe.
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3. 3AXTJEBU KOJE MAPAJY JA UCIIOLITYJY CUT'YPHOCHE METOAE Y
MOBHJIHOM TPTOBABY

Kao npBo, HEONMXOAHO je WCMMTaTH Koja CBOjCTBA METOAE CHTYPHOCTH MOGMIIHOT
Tpropama Tpeba na uMajy fa 6u nposoaune edexkTuBHe M eduKacHe TpaHCaKUMje MOGHIIHOr
TProBama U ca KOjoM BPCTOM H3a30Ba MOry OWUTH CyoueHe y Mpolecy pa3Boja HOBHX METoja
njaahawa 1 CHIYPHOCTH MOOHIIHOT TproBama. 3axTjeBH Cy:

1. TloBjep/bMBOCT, ayTEHTUUHOCT, MHTETPUTET, AyTOPU3allnja, PACTIONOKHBOCT H
HENOpULABE KOju MOpajy GUTH pUropO3HO CNPOBEEHH.

2. Tpeba na 6yny unteponepabuiHu 3a BehinHy cucrema.

3. Tpeba na Gyny npuxBaT/bMBM 0] CTpaHe cajallibuX M Oyayhux cuctema koju cMmamyjy
TPOLLIAK.

4. Tpeba na no3sosie nposajaepuma gobapa aa ob6e3bujene npucTynavHe, ake 3a
ynorpeby, epukacHe u HHTEponepabuine metoaa nnahatwa KOpUCHUUKUMA.

5. Tpancakumje y MOOHUIHOM TProBamwy He MOTY OUTH OJJ1I0)KEHE TOKOM O/IBUjatba.

4. OCHOBHE 3AHITUTE

Ha 61 nocturnu 6e36je1OHOCHE UWIbEBE, AUTMTANHM NOAALHM CY KPUNTYjy W ACKPUNTY]Y
Ha oOcHOBY anroputama kpunrtorpadpuje. Iloctoje aBuje kateropuje Kpunrtorpadckux
ajropuTama: CUCTEMU Ca CUMETPHUHHM KJbYUEM M CHCTEMH Ca ACUMETPUYHUM KJbYUYEM.

4.1. CucteMn ca CHMETPHYHUM K/bY4YeM

VY 0BOj KaTeropuju NowMbanall U npuManay noBjepbiBe CECUje UMajy UCTH JUTHTAJIHU
kbyd. [owumanan wudpyje nopyke kopucrehu OBaj K/by4 M OHAA MX LIa/be MPEKO jaBHE
mpexe Ka npumaouy. [lpumanau apewndpyje npumsbeHe nopyke kopuctehM HCTH KIbyu.
Jvrutanuu kbyy, MehyTyM, HMKaaa ce He Wasbe NMPEeKo Mpexe Y AUpekTHoOM obnuky. Ha Taj
HauvH ce cnpevaBa jJa Heko Tpehu aobuje Kbyy M Ja €BEHTyaslHO yrpo3u 6e30jemHocT
KoMyHuKauuje. Pagu moctusamwa cnopasyma o Kibyuy, notpebHO je aa ofje cTpaHe umajy
nocebHe KaHalle, Kao LWITO je, Ha npuMmjep, TeJeoHcKa KOHBep3aLuja uiu noceGHO HanpaB/beH
AUCTPUOYLIMOHU LEHTAp KJby4eBa.

Jenan oa najueinhe xopvitheHUX CUMETPUYHMX anroputaMa 3a Kpuntosawse je DES.
Horst Feistel u3 IBM-a je kpeupao Jlyuudep anropuram , koju je uzabpan kao DES u 10 0on
ctpave Bnage CAJl u Haunonanue GesbjenonocHe areHuuje 1970. ronune. Osaj anropuram
KopucTH 6Jiok undapcky Bpcty wndpoBama. Ta BpcTa wudpoBama BplUM rpynucame OUTa y
rpyne na Ha TakBUM rpynama M3BpluaBa anroputam wudporamwa. OBaj anropuram cMmamwyje
BpujeMe Kopuluhewma MpouecOpPcKOr BpeMEHa, MCTOBPEMEHO oapxaBajyhu conugaH HHMBO
6e36jeqHocTu. MebhyTum, 30or Hamperka y pa3Bojy pauyHapckux TexHonoruja, DES ce He
cmarpa Bulue cHrypHum. Kpajem aesefeceTMX roavHa MpoLUIOr Bujeka noceOHe MallMHE 3a
aewndposawe DES wmdapa cy ycmjene na 3a caMo HEKONMMKO CaTH W3BpLUE AEWIM(pOBare
nojaraka Koju cy wudpoBaHu oBuM anroputMoM. Kao pesynrar ceera Tora crapu ctaniapi je
3amujereH TpocTpykuM DES cranpappom. Tpoctpykn DES ¢y tpu DES anroputva
nocTaBsbeHa y pea (cepujy) OA KOjU CBaKWM UMa pa3jIMuUT KJ/bYY, TaKO Jla Ce jelaH MojaTak Tpu
nyta wudpupa 3apeaom. Peznyrat jeaHor uindposama je ynas 3a apyro wugposawe uta. Maaa
je 3DES curyphujy, Tpn nponacka kpo3 DES uuny na nepdopmance onagajy. Hosu cranaapn
kojux he na 3amujenn DES ce nazusa AEC (Advanced Encryption Standard). Koa osor
cTanaapaa y3er je Metoa ABojuue benrujanaua ap Joan Deamen u ap Vincent Rijmen u HazuBa
ce Rijndael. OBaj anropuram je n3abpat Ha KOHKypCy mehy yeTupu GpuHanUCTa jep je HajoobH y
norneay Oe3bjenHocTH, BUCOKMX nepdopmaHcH, epukacHOCTH, GIEKCUOMIHOCTH W MaJlux
MEMOPHjCKHX 3aXTjeBa.
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4.2. Kpunorpaduja jasunx kmyuena

Hetpaxumsaun cy 1976. roanne va CteH(OpA YHUBEP3IUTETY pasBMIiH kpuntorpadujy
JAaBHHX KibyueBa Jga OM  pHjelIMIM NUTaibe GesbjeanHocTH pasmjeHe TajHMX K/byuesa.
Kpuntorpaguja japHux kibyuepa je acumerpuuna. OHa KOPHCTH aBa Kibyua ca mehycobHom
unBep3Hom 3asucHoluhy. Jlpyrum pujeunma, ako nopyky wupyjemo JABHUM KIbYHeM, MOKEMO
Je newngposath NpUBaTHAM K OGPHYTO, AKO MOPYKY LWIK(PYEMO NPUBATHUM KJbYUEM, MOIKEMO
je newmnpposatk jaBHUM KbyueM. [IpUBATHY Kibyy UyBa HErOB BIACHUK KA0 TajHy, 10K je jaBHH
Kibyd AOCTynaH CBakOMe. AKO Ce jaBHM Kibyd KOPUCTH 3a WIM(POBaKmE NOpyKe, Camo
oarosapajyhu npuBaTHM Kibyu MOXe M3BWIMTH aewudpoBarbe W obpuyTo. CBaka crtpaHa y
TPaHCAKLMjH MMa TajHU W jaBHu Kiby4. [la 61 onacnao nopyke Ha Gesbjenan HaumH, nowmsbanan
KOPHCTH jaBHM Kibyd mnpumaoua aa G W3BPLIHO wrpposarse. [lpujeMHHK NOTOM BpuIKM
Aewnpposarbe nomohy cBor npusatHOr Kibyua. Iloa npernoctaskom aa CY BJIACHULIM cavyyBan
CBOje MPHBATHE K/byueBE KAO TajHY, HUKO APYTH HE MOJKeE AetnpoBaTh NOPyKy ceM npasor
npumaoua. Tako cuerem obesdjellyje mpuatHocT. Mapa cy apa Kibyua Yy MareMatckoj
3aBUCHOCTH, ,,paiyHCKH HeMoryhe™ je u3BecTH NpUBATHH KJbYY M3 jaBHOT KJbyua. [TorpebHo je
OTPOMHO BpHjeMe J1a 61 ce M3BEO NPUBATHH KJbYY M TO TAKO BEIMKO Aa notnyHo obecxpabpyje
NOKyllaje fa ce TaKO HELITO H3BEJE.

Y jaBHu M npuBathyu Kibyd Mory 6uTH ynotpujeGibenn 3a wndposare U AenpoBare
nopyka. Ha npumjep, ako kopuchuk ynorpebibasa jasuu K/bY4 Tprosua oa kora kynyje po6y,
OHJ1a camO Tprosau Moxe AetinposaTi nopyky kopuctehu cBoj npusatHu Kibyy. Ha Taj Hauns
K/IMJEHT je CUrYpaH y WIAEHTUTET TProBUA, jep camMo TProsai Mma MPHUBATHH KJbyY, Tj. TProsau je
ayrentudukosan. Ca pyre cTpane, Tproau He Moxe GHTH CHIypaH Y MAGHTHTET KJIHjeHTa jep
J€ KJbYY 32 KDHNITOBAKE jaBaH W CBUMA PAcTIONOKMUB.

AKko ce ynotpebibaBajy ka0 Kibyuesu 3a wwudpoBarse M nemudpopatse, NpuBaTHH W
JaBHU KJbyd, DECEKTHBHO, OHAA MNOWIM/BANALL NOPYKE MOXKe GHTH ayteHTH(uKkoBaH. Ha
MpUMjep: NPETNOCTaBUMO /1a Kynall wWasse TProsuy fnopyky IWH(PPOBAHY KOPHLITEHEM CBOT
NpUBATHOT Kiby4a, Tprosau he aa aewndpyje nopyky kopuctehu kynues jasuu Kiyd. [Towro
je Kynai KpunToBao nopyKy CBOjUM NPHBATHUM KIbyHeM, TProBau Moxe GUTH CUrypaH Y Heros
WICHTHUTET.

Ilpouec ayrentudukyje nommmaoua, anu ne 06e36jehyje u MOBjEP/LUBOCT, NMOLUTO CBAKO
Modxe Aa newndpyje nopyky. OBaj cucTeM pajam cee 0K Tproeaiy Moxe OHTH CHTypaH Jia jaBHH
Kiby4 KyINla KOjU OH MMa je M CTBAPHO jaBHM K/byu KyMlia, a HE Heke Apyre cTpaHe Koja
n3urpasa ja je kynau. ITpoGnem gokasuBarba BAACHHINTBA JasHor kibysa Guhe onucan kachuje.

lludposate nyrem MeTofe jaBHOr Kibywa MOXe GUTH ynotpujebiseno 3a
ayTeHTHUKauujy 1 jeane u apyre crpane y komynukauuju’. Tlpetnoctasumo na TProBau Ke/u
/ia nowasbe NOBJeP/bUBY NMOPYKY KYMLL, Tj /a je HE MOKE HHKO MPOYHTATH CeM kynua. Takohe
MIPETMOCTABUMO Jla TProBall XKEIW Ja JOKakKe Kynuy Aa My OH WIabe NMOpYKY, a He HeK
npesapant. Tprosau he npso wudposat nopyky kopuctehu kynues jasuu KJ/bY4, YUME ce
rapautyje aa he camo kynai npountatu Ty nopyky. [Totom Tprosat, 0Bako A0OHBEHY MOPYKY
wnppyje kopucTehu CBOj NpUBaTHH Kibyd, HuMe jflokasyje csoj naenturer. Kynau newmdpyje
nopyke y obpHyTom peaocsbeay. Ipeo ysuma jaun kibyu Tprosua aa newndpyje nopyky, na
MOTOM TaKo MOGMBEHH pesynTar Jewnpoata MOABpraBa AeiUpPOBaibYy MyTeM CBOr
npuatHOr Kibyua. IpBo aewwmdposame ayrentudukyje Tprosua, jep ce mpeo newndpyje
nopyKa Koja je wuppoBaHa NpHBATHHM Kiby4eM KOjH MMa Camo TProsail. Hpyro pewmdpoparse
obestjeljyje NpUBATHOCT, HUKO HKje MOra0 MPOUMUTATH MopyKy M3y3es Kynua, jep ce aewudpyije
FbErOBUM  NpUBaTHUM  KibyueM. Mapna osaj cucrem obesbjeliyje exctpemno GesGjenme
TpaHcaklije, TPOLIKOBH u3Boletba u noTpeGHor Bpemena cripeyaBajy terosy wupy ynorpeby.

Hajuewhe ynotpe6ibaBany anropuram koj TeXHOMOTHjE jaBHOT Kibyya Jje RSA, cucrem
wHposama passujen 1977. va MIT-u.
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ITopen oBor anroputma kopuctu ce u PGP (Pretty Good Privacy) koju je Hamujemen 3a
wbpposame €NeKTpoHcke nowre W ¢ajaoa. OBaj anroputaM ce MOXKe KOPHCTHTH H 3a
AMrMTallHKU MOTIUC Koju moTBphyje ayTopa enexrpoucke nowte. PGP je 3acHoBaH Ha ,,Mpexu
noBjeperwa” y Kojoj CBaKM y4ECHMK jaM4YM 3a MASHTHTET JAPYror y4ecHuwka, a 4Mja je cBpxa
AOKa3MBatb€ BIACHUWITBA JABHOT K/by4d. AKO KOPUCHHK 3Ha HGHTUTET BIACHMKA jABHOT KJ/by4a,
NyTeM NEePCOHANIHUX KOHTaKaTa UK apyror 6e30jeqHOr METOAA, OH Mporaiiasa Kiby4 Baxehum
nornucyjyhu ra ca BnacTutuM Kibyuem. Ca MopacToM KOPHUCHMKA KOjU MOFy 1a MOTBpAE
K/byueBe jenaH Apyrom, mpexa pacte. [loBpeMeHO je NOTPeGHO MHjeaTH KJbyueBe, jep
MOTEHUMjaIHY Hanaja4yu MOTy Ja NOAPBrHY K/bYYEBE aHANM3M W aKo Cy OHHM Y OMTULAjy AyKe
BpeMeHa, nosehapa ce BjepoBaTHoha ekcrpakuuje caapxaja nopyke. Takohe, YKOIMKO HEKO
OTKpHje Kibyd, Mohu hie aa ra KOPUCTH CBE [OK C€ OH HE MPOMHjEHH, Na je 1 TO joll jeaaH of
pasjiora ia ce NOBPEMEHO MuUjemajy Kibyuen. Kopuuwhewem kpuntorpaduje jaBHor kbyua
MOTY C€ Pa3MHWjEHHTH TajHU KJby4eBH Ha Oe30je1aH HAYMH LUTO A03BOJbABA A3 ce GOPMHUpa HOBH
KJbYY 3a KPUNTOBatb€ CBaKe MOpYKe.

Kao nepocrarak anroputama jaBHOr KJ/by4ua MOXE C€ HABECTH HHX0BA HEEHMKACHOCT KOJ|
cnarba BEJMKE KOJNMYMHE NojaTaka, jep ycnopasajy KoMyHHKauujy. To He 3Hauu ja ux Tpeba
0/10aLMTH, HETO 1A CE OHW KOPUCTE 3a pa3MjeHy TajHUX KJbyueBa, a Aa Ce MOTOM KOMyHHKauMja
O/IBUja MyTeM TajHUX KibyueBa. [Ipouec y koMe ABHUje CTpaHe pa3mjemyjy K/bydeBe NpeKo
HECUTYPHOI MEAWjyMa, Ha3MBa Ce€ MPOTOKOJ cropasyma O KjbyueBuma. IIpoTOoKOn nocTaBiba
MpaBuia 3a KOMYHHUKaUKjy, Tj. TauHO oapelyje Koju Cy alropuTMH 3a KpUnToBame U Koju he ce
O/l ’bUX KOPUCTUTH.

Hajnosnatuju npoTtokon crnopasyma O KibyyeBUMa je aurutanHa kosepta. Ca
JAMTUTAHOM KOBEPTOM Nopyka je wwudpoBaHa KopuluThieM NMPUBATHOr Kiby4a, a NMPHUBATHH
KJby4 je wndposaH jaBHUM Kibydem. [lowmsbanan npuiaxe wWrpOBaHN TajHU Kibyd Y3
wHrdpoBaHy Nopyky H wasse npumaolty. [lownmbanay Moxe aa HanpaBu W QUCMTAJIHU NOTITHC,
Aa On npumanau 6MO CHTypaH y HEroB MACHTHUTET. 3a Aeltndposarbe Nopyke npumanal npeo
aewndpyje TajHU Kbyd MOPYKE, CBOjUM NPHUBATHUM KJbyuyeM. [TOTOM npumanau KOPUMCTH TajHH
Kby4 aa aewndpyje nopyky. ITowro camo npumanay, Moxe AEKPUNTOBATH WHGPOBAHM TajHU
KJbyd, MOLIMJbaNAL, MOXKE OUTH CHIYpaH Jia caMo XE/bEHU NMpUManal Y1uTa rnopyky.

4.3. IIpoTokoJ cnopa3zyma 0 K/by4eBHMa

Jepan on nportokona cnopasyma 0 KjbydeBUMa Moxke Ja Oyae 3acHOBaH Ha CHCTEMY
jaBHux Kbyuesa’. Ilo YCIJELIHOj MpHjaBM KIMjEHT NOKylLlaBa [a YCMOCTaBU KOMYHMKaUMOHY
cecujy ca cepBepckMM npouecom. M kaujeHT K cepeep umajy Tajue kibyueBe KT u St. IMap
K/byd€Ba KOjU YMHE TajHU M jaBHU KJbY4Y je NOAMje/beH v kaujeHTty u cepsepy (KT,Kj), (St,Sj).
3ajeJHHUKK KJbyd 3a cecujy ce (opMupa MyTeM pa3MmjeHe KJbyueBa KOjU Cy CpavyyHaTH
MPUMjCHOM eKCTNOHEeHUHjalHe pyHKUHMje Ha cibeiehn HauuH:

e Kru Stcy 128 6utnu ciyuajuu 6Gpojeu
e Kj=a“"moaM n Cj=ca*moaM , rajecy a u M nossare KOHCTaHTe.

Mapa cy jaBHM KibyuesM M3BENEHH M3 TAjHUX KibyUeBa, OOpHyTa onepaLuja je pauyHCKH
cKyna jep Ou ce cactojana oA Bplu€ta OrpoMHOr 6poja n3pauyHasatba HHBEP3HE OMEpaLHje Tj.
AMCKPETHHX JlOrapuTama M NpoljetHBatba TakBUX pe3yntata. KOopHCHUUM HE MOry M3BOAMTH
3aKJbyYKe O TajHOM KJbydy Ha NaK HauyMH, 4ak M Kaja je airopurtam nosHat. Ha KiujeHTCKOj
CTpaHH KJbY4 CECHje CE pauyHa KOpHLITEeHheM TajHor kibyua Kt u cepBepckor jaBHor kibyua Sj
TaKO LUTO CE jaBHU KJby4 CEpPBEpa CTEMEHyje ca TajHUM Kiby4eM cepBepa:

SKkS — SjKl: (aSt)Kt =aSt*Kt

JaBHH KJbyU CEpBepa Ce cTeneHyje.

3 "Internet Security - Criptographic principles, algorithms and protocols"
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CHMETPHUYHO M HE3aBUCHO, CepBep W3pauyHaBa Kibyu cecuje SKsk KopuuiheweM CBOr
TajHOr KJbyYa W KJIMjEHTOBOT jaBHOr KJby4a TakKo LUTO CTeneHyj€ jaBHH KJby4 KIMjEHTa Ca TajHUM
KJbY4YEM cepBepa:

SKSk . stl___ (aKt)Sl :aKt*St
Buaumo aa y o6a cnydajesa 1061jamMo HCTY BPHJEAHOCT Kibyua cecHje:

SKks = SKsk = SK. Kibyu cecuje je uspauyHat no monyny M. Y osum ¢opmynama je
onepauuja 106MBatba OCTaTKa LjeJ0OPOjHOT Anjebetba H30CTaBIbEHA paiy jacHohe. Hakon o
je CecHOHM KJby4 I€HEpHCaH, TajHH Kiby4eBH Cy H3OpHCaHH u3 memopHje. Cecuja 3aCHOBaHa Ha
KJbyUy CECHje yCNOCTaB/ba y3ajaMHy ayTEHTUYHOCT KIMJEHTa U CEpPBEPa MOLITO OHa MOXKE 6uTH
u3BE/JEHA CaMO M3 TajHUX KibyueBa

4.4. Ynpasp/bame K/byueBUMa

OpnpXaBameM NpPUBATHUX KJbyueBa Kao TajHHX je KpyLUWjanHO 3a kpunrorpadceky

GesbjenHoct. V Behunn criydajesa yrpoxasawa Oes0jeaHOCTH pasjior je nowe yrnpas/babe
K/byueBrMa (HENakHa NPUINKOM PYKOBara NPUBATHUM KIbY4EBMMa Koja pe3yatyje kpahom
KJbyua), a He Hanaju KOju MOKyLIaBajy 1a OTKPHjy KibyY.
[NiaBHa KOMIOHEHTA YMPaB/bakba K/bYUEBHMA j& FEHEpUCAIbe KibyueBa. 3MOHaMjepHa CTpaHa
MOXe a MOKYyIUa Aa JEKPUITYje MOPyKy cBakuM MOryhuM AEKpHMLMOHMM Kiby4eM. Ca npyre
CTpaHe, MOHEKaJ Cy alropuTMH 3a reHeprcatbe KibyHeBa KOHCTpYHcaHu aa CTBapajy Kiby4eBa U3
Mater mojckyna Moryhux kjbyueBa. AKO je MOACKYN MajeH,0HAa Cy KpUNTOBaHW MOAauUM
ocjeT/bUBMjM Ha OBakBy BpCTY Hanaja.Ctora je MoTPeOHO MMATU MPOrpam 3a rEHEpUCarLe
K/byueBa koju he ctBapatn Benuku Gpoj Kibyuesa W TO WITO je moryhe Buule Ha cinyd4ajaH,
Heoapehen Hauun, Kubyuesn ce npase Ge3GjeaHujuM ako je HUXO0Ba Jy)KMHA LITO seha, Tako na
je pauynapckyn nemoryhe ncnpoGaru cee moryhe komGunaumje.

4.5. JIuruTa/jJHu NOTNHC

JIUrMTaNHKM MOTINC, ENEKTPOHCKHM €KBUBAIEHT MMCAHNX MOTNMCA, PasBUjEH je Y OKBHDY
KpunTorpauje jaBHOr KJbyua paiu pjelsasara npodnema ayTeHTH(MKALM]E W HHTETPUTETA.
JIUruTanHy NOTNMC ayTeHTU(UKYje MOLIN/bA0YEB WICHTMTET M Ka0 KOJ MMCAaHOr nornuca
TeWKo ra je dpancupurosary.

Jla 61 Kpeupao AMrUTAIHM MOTIHC, MOWMJbasall NPBO Y3MMa OPUTMHANHY NOPYKY M
KOPUCTH je Kao yna3 y xew QyHkuujy (xew dyHkumja — QpyHKuuja CakeTKa), Tj. MaTEMATCKy
KaiKynaLujy Koja mopyuud Aaje xew Bpujeamoct. besGjeann Xew anroputam (SHA-1) je
aKTyenHu cranaapa 3a xew ¢yHkuuje. lllanca na aBuje pasanuuTe Nopyke ¥Majy UCTH U3BOJ je
cTaTMCTUUKH Ge3nauajHa. Konusuje ce Aewasajy kaaa ABHje pasMuUTe NOPyKe MMajy MCTY Xell
BpujeaHocT. PauyHcku je Hemoryhe uspauyHaTH MOpYKy M3 HEHE XLl BpUjeIHOCTY MW Hafu
JBHj€ NOPYKE KOje HMajy MCTY X€Elll BPHJEAHOCT.

Jlajbe, mowMbanall KOPUCTH CBOj NMPUBATHM KJbY4 HA KPHIITYje M3BOA MOpYKE. Ogaj
KOpaK CTBapa AMIUTAIHW MOTMHC M ayTeHTH(uKyje nowmbaoua. Caja ce NpuMaoly wambe
MpoIIMpeHa NopyKa Koja Ce CacTOjM O] AMTMTAHOT MOTMHCA, CAXKETKAa M NOJasHe MopyKe ca
KOPMCHUKOBMM CapXajeM Koja je, HapaBHO, Wn(posaHa W TO NPUMAOIEBHM jaBHUM KJbYYEM.
TIpujeMHHUK KOPHCTH MOLIMJbAOYEB jABHW Kibyd Ja aeiwndpyje AUrMTANHU MOTIUC U OTKpHjE
n3Box nopyke. [IpHjEMHHMK MOTOM KOPUCTH CBOj MPUBATHH KJbY' Aa Jewndpyje OpuUrdHanty
nopyky. Ha kpajy, NpujeMHUK npuMjetbyje xell (GYHKUHjy HA OpPUrMHAJIHY NOPYKY M aKO Tako
no6MBEHa BPHjEAHOCT OJroBapa CaxxeTKy Mnopyke Koja je nobujeHa y rnoTnucy, OHAa je OApKaH
WHTETPHTET NOPYKE, Tj. MOpyKa HUje NPOMHUjEHEHA TOKOM NpeHoca.

dyHaMEHTaNHA je pas/iuka uamehy nucaHor u aururandor nornuca. CpojepyuHy
MOTMMC je He3aBMCaH OA NOKYMEHTa Koju ce mormucyje. Tako, ako Heko Ha npumjep
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dancudukyje nucaHn NOTIHC, OH MOXE KOPUCHTH Taj dancudukar 3a BulIE AOKYMEHaTa.
JluruTansy NOTNHUC je CTBOPEH Ha OCHOBY caipskaja Aokymedta. CTora je QUIMTalHU MOTIHMC
Pa3NMUMT 3a CBAKKW AOKYMEHT KOjH Ce MOTIUCYje.

JuruTannu nornucu He 06e36jehyjy nokas Aa je nopyka nocnana. Pasmorpumo cibenehy
CHUTyaLMjy: yropapay La/be KOMMNaHHjHM AUIHTANIHO NMOTIUCAH AOKYMEHT, KOjU KacHMJE Kenu aa
ono3oBe. YroBapau Moxxe Takohe ga mpecTaHe Ja uyBa CBOj MPUBAaTHH KJ/bYdY Kao TajHy M Aa
TBPZM Aa j€ AUIUTATHO MOTMUCAH YTOBOP JOILA0 O HEKOT APYrOr KOjU j€ HABOJAHO YKPao HEroB
Kby4. BpemeHcko o3HauaBatbe, Koje MoBe3yje AUTMTaNHW JOKYMEHAT ca JaTyMOM U BPEMEHOM,
moxe nomohu za ce pujewin npobaem nopuuawa. Ha npumjep, npernocraBumo aa KoMnaHuja u
yroeapau nperosapajy O YroBopy MNpUJIMKOM uera KOMNaHWja 3axTujeBa OJ yropapaya [a
NOTNHINE JOKYMEHAT JUIMTANIHO K 1a JOKYMEHaT J0OHje BPEMEHCKY O3HaKy O[] CTpaHe areHuuje
32 BPEMEHCKO O3HA4aBal€. Yropapay lIabe AWFMTAHO MOTMNHMCAH YrOBOP OBOj areHUMjH.
[IpuBaTHOCT AokymenTa he OuTH ouyBaHa jep areHudja noOuja WIKGpPOBaHM [JOKYMEHAT,
AMTUTAJIHO MOTNHCaH. AreHuuja CTaBba JaTyma npujemMa Ha KpUNnToBaHy AMIMTaHO NOTIMHCAHY
NOPYKY W BPWIM AMTUTANHU MOTIUC Ha KOMIIETHY MOPYKY ca NMPUBATHUM KJby4YeM areHluje.
Cana BpeMeHCKa 03HaKa He MOXXe OMTH NMpOMMjetbeHa HH O/l KOra U3y3€eB areHLuje, nowTo HHKO
U3y3€B areHUMje He Nocjenyje weH NpHBaTHU Kibyu. M3y3eB na yroeapau U3BUjECTH A2 je HEroB
KJby4 YIpOXKEH MpHjE HEro WTO je AOKYMEHAT N0OMO BPEMEHCKY O3HaKy, yroBapau HEMOXE
neranHo J0Ka3zaTH Aa je NOKyMeHaT MOTMUCaH Of cTpaHe Hekor apyror. [Towmsmanan mMoxe
Takohe 3axTujeBaTy oA NpHjeMHMKa Aa NOTNHULLIE NOPYKY AMIUTAJIHO U Ja je BPEMEHCKH 03HA4M
Kao J0Ka3 npujema.

4.6. UndpacTpyKTypa jaBHOr K/by4a, HEPTHPHKATH H HEPTHPHKANHOHA THjeJa

[MpoGnem ca kpunrtorpadujoM jaBHOr Kjbyya je Ja CBako ca CETOM KJby4yeBa
MOTEHLIMjaJIHO MOXKE Ja MPETINOCTaBY MACHTUTET Apyre cTpaHe. Ha npumjep, peurmMo ga Kynan
XKesv 1a HapyuH poGy o oHnajH Tproeua. Kako he kynau 3Hati aa Be6 cajT npunaja Tprosuy, a
HE HEKOM Jpyrom KO ce npeTrBapa jAa je Tproeau aa Ou ykpao uHpopmauujy O KpeauTHO)
kaptuuu? PKI o6e30jehyje conyuujy 3a TakBe mnpobaeme. PKI unTerpuine xpuntorpadujy
jaBHOr K/byua ca AWFMTAJHUM UepTHPHMKaTUMAa W UEPTUOUKAUMOHUM THjenuma na OM ce
ayTeHTHUdUKOBaNE CTpaHe Y TpaHCAKLMjH.

JurvrtanHy ueptudukar je IUruTalHu JOKYMEHT KOjM C€ KOPHCTH 3a uiaeHTH(HUKauujy
KOPUCHHKA U U3/aje ce O/ cTpaHe LepTHPUKALMOHUX THjena. IuruTaniu ueptudukar ykbyuyje
ume cybjexta (KOMMaHHje WM MHAMBUAYE Koja ce LepTH(UKyje), cy0jeKTOBOr jaBHOT KJbyu4a,
cepujckor Opoja, AaTyma ucTeka, MoTnuca UepTUPHUKAUMOHUX THjesa O NOBjeperma U Apyre
peneBanTHe MHopmaunje. HamnexxHu 3a uepruduxaumjy cy cy GUHaHCHMjcka MHCTUTYLMja WK
HeKka Jpyrd TMOBjep/bUBM YYECHUK Kao wWrto je BepucurH. HakoH u3naBamwa, AMTUTaNHH
uepTHdHKAT je jaBHO pachoNioXMB M cMmjewTeH y 6a3u noaaraka xoje Mmajy ueptudukaumoHa
tujena. lleprudukaunona tujena nornucyjy ueprtudukate wndposarmeM WM cybjekToBor
jaBHOT Kjbyuda unM pesynata xewl GyHKuuje raje je 3a ynas y oBy QpyHkuujy yser cybjexktos
jaBHn by, llludpoBarme ce BpLIM MPUBATHAUM KJbYYEM HAJIEKHOr 3a ayTOpU3aLHjy.
Hagnexuu 3a ayropusauujy Mopajy na Bepudukyjy cBaku cyGjekToB jaBHH Kibyd. Ha Taj HauuH
KOPUCHHLIA MOpajy Ja Bjepyjy jaBHOM KJbYdy KOjM je u3aano uepTudHkauuoHo tujeno. O6udHo
je csako LepTHPHKALMOHO THjeno AMO xujepapxuje. OBa Xujepapxuja je CHMUHA JaHLY
noBjepera y KOjoj cBaka Be3a Mo4MBa Ha Jpyroj Besu paau obesbjehera noTspae WACHTHTETA.
Bpx xujepxuje HaanexHuX 3a ueptudukauujy je Internet Policy Registration Agency (IPRA).
IPRA nornucyje ueptudukare KOPUILTEHEM KOPHjEHCKOr (01a3HOT, BPXOBHOTr) Kibyya. OBUM
KJbyyeM ce MOTIHCYjy camO LEpTUDHKATH 3a Kpeupawe MOJIMTUKE HAAJICKHUX 3a JaBambe
ueptudukara. Jlajbe, HaJIEKHH 3a MMOCTaB/bakbe NpaBUIa M3JaBama LEpTUHKATAa MOTIHCY)Y
AuruTasiHe LepTHduKaTe 3a HaANeXHe 3a AaBawe LepTHdukaTta. [ToToM HaanexHH 3a gaBame
ueptudukata nNOTNUCYjy OpraHusauujamMa M HHAMBMAYama. HaanexHu 3a ueptudukauujy
npey3uMajy OArOBOPHOCT,IUTO 3aXTHj€BA O HHX ONPE3HOCT MPUIMKOM M3]aBatba JHIHTaHOT
LepTU(HKaTa.
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IlepoanyHo mMujersame naposa KibydeBa je HEONXOAHO y oapiKaBawy 0Oe30jeHOCTH
CHCTEMa, MOLUTO MPUBATHH KJbYY MOXKE OUTH yrpoxeH 6e3 3Hawa kopuchMka. LlTo ce myxe
ynotpeG/baBa UCTH Nap Kiby4esa, TO Cy OHU pawHBHju. Kao pesynrat aurutandu ueptudukatu
MMajy pOK Tpajama, na Ov HaTjepanu KOPUCHHKE Ja MMjemajy napoBe KbyueBa. AKO je
NPHUBATHHU KJbY4 YTPOXKEH NPHje UCTEKA POKa Tpajarba, OH MOXKe GUTH OTKa3aH M KOPUCHHK MOXKe
AOOWTH HOBHM Nap KibyyeBa M AWrMUTanHU uepTHMKaT. OTKA3aHW M OMO3BAHHM KJbYYEBH Ce
Hanase Ha noce6HOj NMCTU HOPMHPAHOj YNpaBo paju TakBHUX KibydyeBa. BakHo je fa cBako
oaMax 00aBMjeCTM HaIeKHE 3a JMIMTANHE UepTHU(hHKATe ako NPUMMJETH Aa Cy KIbYUYEBH
YTPOXKEHH, j€p MUTare HENOPHLIAba YHHH BNACHUKE LepTHGHKATA OArOBOPHHM 3a CBE LUTO CE
JIECH BE3aHO 3a HUXOB KJbYY.

Ynotpebom MH(DPAcTyKType jaBHOT Kibyya MOXeEMO Ge30jeaHo o6aBmaT TpaHCaKLMje.
Anroputmu 3a dopmupare KibyueBa Cy Tako A00pu Aa UX je ckopo Hemoryhe yrposutd. [To
HEKMM TpOLjeHaMa, aJlrOpUTMH KJby4eBa Cy Tako Oe30jenHy Ja yak HYU MHJIHOHH JaHalirbHX
KOMIjyTepa KOjH pajie napajesiHo He Moxe AeluppoBaTH KOAOBE HU 3a CTO roauHa. MehyTum,
KaKo cHara padyHapa pacTe, Tako aNiropuTMH KOjH CE€ aHac cMmaTpajy curypHum y 6yayhHocTu
OutH pa3bujeHnu.

4.7. [lameTHe KapTHIE

Jeana op annmkauuja MHOpacTpyKType jaBHOr Kibyua Koja je y HajBehem mopacTy je
nameTHa Kaprvua. [lameTHa KapTuua w3rjefa Kao KpeiMTHA KapTUla v CIYXKH 332 MHOre
pasnuunte yHkuuje, OA ayTeHTHdMKauuje 10 cmujelTama nogaraka. Hajnonynaphuje
nameTHe KapTvie Cy MEeMOPHjCKE M MUKPONPOLECOpcke KapTule. Memopujcke KapTHLE cy
cianyHe Gnon¥  AMCKOBMMA. MHMKPOMPOLECOPCKE NaMeTHE KApTHLUE CY CAMYHE MalnM
KOMIjyTepUMa ca ONepaTUBHUM CHCTEMOM, Oe30jenHoly U MEMOPMJCKHM KamaLHTEeTOM.
[lametHe KapTuue Takohe wumajy pasnuuute uHTepdejce myTem kojux Mmehynjenyjy ca
uuTauMma. JeaaH TMn uHTepdejca je KOHTaKT MHTepdejc y Koju cy nameTHe KapTule ybaueHe u
(pu3n4KKM KOHTAKT u3Mely 4yMTa4a v NameTHE KapTHLE je HEONXOJaH. ANTEPHATHBHU METOJ je
untepdejc 6e3 GU3MUKOr KOHTAKTA KOA KOra Ce MojauM MpeHoce Ka yuTtady npeko yrpaljeHor
OexxnuHor ypehaja y kapTuuH.

[TameTne kapruue 4yBajy npuBaTHE KibyueBe, AWIHTanHe UepTUdHMKATE W Apyre
MH(OpPMaLHje HEONXOAHE 38 HMILIEMEHTHPatbe HHPPACTPYKTYpe jaBHOT Kibyua. Takohe Mory a
caapxe Opoj KpeauTHE KapTHLE, NEPCOHanHe KOHTakT MHpopmaumje uta. CBaka namerHa
KapTina ce KopuctH y kombunaumju ca PIN Gpojem (personal identification number). Opa
animkauuja obesbjehyje nsa Hupoa 6e36jeqHOCTH, 3axTHjeBajyhn 0 KOpPHCHMKa aa nocjeayje u
namMeTHy KapThuy W aa uma oarosapajyhu PIN 6poj na 6u npucrynuo undopmaumjama Ha
kapTuun. Kao noaatHa Mjepa cUrypHOCTH, Heke MUKPONPOLIECOPCKE KapTHLe Gpuilly norpelHe
nojaTke ako ce Jece 310HaMjepHH MOKyiwaju Keapewa nojataka. Iametne kaptuue ca PKI cy
nopraGuiiHe, [03Bo/baBajyhin KOpUCHHUMMA 1a NpucTyne WHpOpMalMjama ca pasIMuMTHX
ypebaja kopuctehu UcTy nameTHy Kapruuy.

Muorn moGunnu ypehaju kopucte nametHy Kaptuuy 3a ayTentudukauujy. [lamerue
KapTHLE joll YBHjEK HE rapaHTyjy moTnyHy Ge30jeqHOCT, jep ako ce MOGHIHH ypebaj u3ryom,
AMTUTANHY LUEPTADUKAT ¥ MPUBATHH KIbYUEBH KOjU Cy CMJEIUTEHH HA MAMETHOj KAPTHLIM, MOTY
MOCTaTH [JOCTYMHH NpPEKPLIMOUY KOJU MNOTEHUMjaNHO MOXE MPUCTYNUTH MPHUBATHUM
unpopmauujama. Kopuwremem kopucHuukor Hamora W PIN 6poja Koju cy HeonxomHu 3a
akTuBupame ypehaja, 106uja ce Behu HUBO Ge3bjeqHoCTH.

bexuunn monyn uaenrurera (WIM - Wireless Identity Module) je namerna kapruua
KOja je ykibyyeHa y OexHYHM aniuKauMoHH nportokon sepsuja 2.0. WIM kaptuua wrutd
MOOMJIHE KOMYHUKaLMj€ U TPAHCAKLMje Ca AUIHTAHUM NMOTIHCOM.

4.8. Mpexna HHppacTpyKTYypa 1 6e3bjeanoct

MpesxHa uHdpacTpyKTypa o6e30jehyje OCHOBHM KanmauMTeT 32 KOMYHUKALM]Y FI1acoM H
nojauuMa 3a KIMjeHTe W ucnopyuuoue y cajbep cBujety. PasBujajyhn ce o enekTpoHcke
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TProBUHe A0 MOGUJIHOT TProBatba, HEONXO/HO j€ 3a XHMuaHy MPeXHY UHbPACTPYKTYpY, Kao WTo
je Untepuer, na 6yae npowMpeHa GEXMYHUM Mpexama Koje Noapxasajy MOOHIHOCT KpajbuX
KOpUCHUKA. MoGHunHO Tprosawe je Moryhe 3axBasbyjyhn pacrofioXHBOCTH OEXMYHHX MpexKa.
KOpHCHHYKM 3aXTjeBH Cy MCMOPYYEHH Ka HajOinKeM OEXHYHOM aKuec MOWHTY Y JIOKaIHHM
GeXUUHUM Mpexxama Wiy 6asHoj cTaHuuM y mpexkama mobunHe Tenedonuje. Maga xuuaHe
MpEXE HHCY OJI ECEHUMjaJHOr 3Hauaja y cucTeMMma MoOMnHOr Tprosama, BehiHa cepsepa
MOGHIHOr TProBara Cy YMpPEKEHU y KuuaHe MpPEeXe M 3aXTjeBU KOpUCHMKa cy Hajuewhe
yCMjepeHH Kka TMM cepBepuMa KopuulhereM TPaHCHOPTHWX W 6€30je/loHOCHHX cepBHCa KOje
06e36jelyjy xuuane Mmpexe. Mehyrum, opaje fiemo ee 3aapxaTv camMO Ha 6e30jeOHOCHUM
acreKTuma GEXMYHHUX Mpexa.

MoryhHocT Gexxnute KOMyHHKalMje MOAp)KaBa MOOWIHOCT KpajibUX KOPHUCHHMKA Y
cucTeMHUMa MOGUITHOT Tprosamwa. bexunune LAN 1 WAN Mpexe cy riaBHe KOMIIOHEHTE Koje ce
KopHcTe 3a 06e36jeluBarbe pago-KOMyHHKAUMOHUX KaHana 3a CTBapare MOGHIIHNX cepBuca. ¥
WLAN kareropuju Wi-Fi cranpapa ca nponycsowhy ox 11 MBps noMuHHpa TpKHLITEM.
Ouexyje ce aa he ctanpapau ca Muoro sehum GpsnHama npeHoca, kao wro je IEEE 802.11a n
802.11r 3amujennt Wi-Fi. TexHonoruje mpexa moGunue Tenedonuje ce Opso pa3ssujajy.
HbuXoBa NPEHOCT j€ WMPOKa PAcMpOCTPambeHOCT ca BehnM MOKPUBaHbEM PaiHo-CHTHAIOM, &t
WM je HeJloCTaTaK Matbi NPOMYCHH OTICEr 3a MpeHoc noaaTaka (Matse of 1MB)

5. BEXXWUHE MPEXE

5.1. Bexxn4ne JoKa/He Mpexxe 1 Oe30jeaHocT

Vpehaju Koju ce KOPUCTE y GEXHUHUM TEXHOJIOrMjama JIOKATHUX MpPEXa Cy Jaranu 3a
NpeHOLLIEHE M MPUIAroAJbUBM MpPEXHOj KoHpurypauuju. Crora je GexuyHa JoKaaHa mpexa
NpUKAaZHa 3@ MpEeXe Y KaHuenapuju, kyhHe mpexe, MepcoHaHE MPEXKE W ai XOK MpEKe. v
GeMMUHNAM JIOKATHUM MpPeXama O/l JEIHOT XOMa, aKLEC MOMHT KOjH Ajenyje Kao pyTep Wi cBud
je AMO XKuuaHe Mpexe W MOGUIHHM ypehaju ce AMPEKTHO MOBE3Yjy Ca aKuEC MOMHTOM MyTeMm
pajuo Kauana. AKO aKLec MOMHT Huje pacrionoxHs, mMobunnu ypehaju mory dopmupatn
GexUUHy afl XOK Mpexy usmely cebe caMMX M pa3sMMjeHHTH MakeTe NojaTaka Win M3BPLUMTH
MOCJIOBHY TPaHCAKLIHU]Y.

Bluetooth TexHO/10rHja NOKPHBA BEOMa OrPaHUYEHO NOAPYYj€ U UMa Maiy NMpOMyCHOCT.
llpuknagda je camo 3a arjMKauuje y MepcoHaNHUM MpexaMa. Wi-Fi 802.116 je cana
HajrIoNyMapHMjH CUCTEM y OEXMUHMM MpeXama W KOPUCTH Ce y KaHLenapujama, kyhama,
jaBHMM TIPOCTOpUMA Kao LUTO Cy aepOAPOMM, TpropuHe u pecrtopanu. Cmatpa ce ja he
cTaHgapau ca Befium Gpsunama 802.11 a u 802.11r 3amujenutu 802.116y 6amckoj 6ynyhHocTu.

- Wi-Fi Ges6jeanoct Besbjeanoct 802.11 Gexuunux mpexa o0e30ujelena je mpoToKonom
Ha HMBOY JaTa JMHKa Koju ce Hasusa (WEP - Wired Equivalent Privacy). Kaga je omorylhieH,
cBaky MOGHJIHM XOCT MMA TajHU KJbyY KOju je AujesbeH ca 6a3sHOM CTaHMUOM. AJropuTaMm
wHppoBaKwa KojU ce KOPUCTH y OBOM MPOTOKOY je Tok uudapa sacHosad Ha RC4. Texct
Koju je Koaupan undpama ce reepuiue nomohy exckaysusHor [Pl Ha obuuHOM TexcTy ca
RC4 reHepucaHMm TOKOM Kibyuesa. MelyTum, nutepatypa koja je objaB/beHa Yy 3alme
BpHjeMe OTKpuBa cNaboCTH y HauuHy Ha Koju ce ynorpeGibaga RC4 y WEP nporokony.
Hosa Bepsuja mportokona koja uma osHaky 802.11i, uma 6oy 0e36jeAHOCT Koja ce
ocTBapyje yMoOLLbaBameM CepBepa 3a  ayTeHTH(UKauWjy KOju ofBaja MpOLEC
ayTenTMMKaLuuje OA aKUEC nouHTa, 3acHosatowhy Ha AES anroputmy n Ha 60Jb0j
JUCTPYOYLMjH KibyUeBa. ,

- Bluetooth Ge36jexnoct Bluetooth oGesGjelyje 6e36jennoct kopuiuherwem dpekBeHTHOr
XoroBaa y GU3NUKOM ciojy nmpenoca, aujenehu Tajue kbyuese (T3B. passkeys) nameby
noapehenor ¥ HaapeheHor, eHKpunTyjyhu KOMYHMKAlLWOHE KaHane M KoHTponuuyhu
urrerputet. Lndposane y Bluetooth TexHonorujm je Tok undapa koju ce Hasusa Eo nok ce

* Real 802.11 Security
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3@ KOHTpONy MHTErpHTeTa KOpucTH 6ok undapa rakossanu ,,SAFER+”, Mehytum Eo uma
MoTeHUHjaiHy CnabocT M CHOPHjU je O APYFMX CIMYHMX CHUCTEMa ca CUMETPHYHMM
KJbyueBHMa U ca 0nok uudpama

5.2. bexxuvne riobanHe Mpexe u 6e36jeqHocT

Hajsaxxuuja TexHonoruja y oBoj kaTeropuju je Gexxnuna mpexa mMobGuiHe TenedoHuje.
OBa Mpexa MOXe CIPOBOJMTH Omepalije MOGMIHON TProBama MyTeM MOGHAHUX TenedoHa.
Koa oBor cuevapuja, moGunum TenedoH ce mosesyje AMPEKTHO ca Haj6numioM Ga3HOM
CTaHHULIOM, Ije ce KOMYHUKaUMja NPEeHOCH 0 CEPBUCHOT CajTa KPO3 PajiMo MPUCTYNHY MPEXY U
apyre pukcHe Mpexe.

[TpBOGHTHO 3aMULL/bEHE 32 KOMYHHMKALMjY IIacOM, LEMyNapHE MPEXE Cy CE pasBHie Of
aHAIOTHUX 10 AWIHTAIHUX, OR BHPTYENHMX KOMa A0 NAaKeTCKWX, Aa OW ce npunarogune
aryiMKaLujaMa MOGHIHOT TProBama.

- be3bjeanocr GSM mpexa SIM (Subscriber Identification Module) kaptuua y GSM '.
MPEXH CaipXn MHOOPMaLMje NPETNIATHUKOBE ayTeHTH(MKALKE, KAO IUTO CY K/bYYEBH 3a |
wudpoBame M jEAUHCTBEHH MACHTH(UKATOP KOjU Ce HasuBa MelyHapoaHu MOGHIHM
MpeTnIaTHU4KH nAeHTUTeT (IMSI — International Mo6une Subscriber Identification). SIM je
OOMYHO HMMMIEMEHTMPAH Kao MaMeTHA KapTHUa Koja ce CacTOju O MHKpOMpoLecopa W
MEMOpPHJCKMX 4unoBa. Mctu ayrtentudukauuonu kibyd n IMSI cy cmjewrenn na GSM
CTPaHU Mpexe y ayTeHTU(HKALUHMOHOM LEHTPY M JIOKALLMOHOM PErHCTPY, PECNEKTUBHO. Y
GSM-y, kpaTke nopyxe cy cumjeiurere y SIM 1 nosusu cy ycmjepenu paauje ka SIM-y vero
MoGunHoM Tepmunany. To cBojcTBo n03Bo/baBa GSM npeTnnaTHMUMMa 3 Aujesie TepMUHA
ca pasnuuntum SIM kaptuuama. besGjeaoHoCHe KapaKTEepUCTHKE Koje Cy Ha pacrionaraiby |'
usmehy GSM mpexe v MoGunHE cTaHuue yK/bydyjy MOBjep/bMBOCT M ayTeHTHDUKALH]Y |
IMSI, nosjepsbMBOCT KOPUCHUYKMX M0OJATAKA U NOBJEPILUBOCT CHIHANHOT HH(BOPMALMOHOT |
enemenTa. JeaHa ox  cnaboctu y GesbjeaHoctn GSM  Mpexa je jemHocMmjepHa J
ayTeHTHduKaumja, Tj. MOOUIIHA CTaHMLA je ayTeHTH(HUKOBaHA, a Mpexka Huje. To Moxe GuTu
npujeTa 6e36jeIHOCTH, jep ce MOXKE NMOjaBUTH CTAHUUA Y CPEAMHM M U3BPLIMTH HAMaj a Aa |
MOOH/IHA CTAHMLIA TO HE OTKpHje. |
- UMTS (Universal Mobile Telecommunications System) Ge36jexmoct UMTS je |
TexHonoruja Tpehe rexepaumje mpexa Mobunue tenedonuje. UMTS je amsajuupan na ce ”
KOPHCTH W pa3Buja oa noctojeher jesrpa mpexuux komnoneHTn GSM n GPRS cucrema u aa |
nonpaen 6e30je10HOCHE cNaboCcTH Kao IITO Cy jeAHOCMjepHa ayTEHTU(DHKALMOHA weMa M "
OnuWOHANHO wWwHudpoBawe. AyTentTudukaumja y UMTS je ysajamna v wmdpoparwe je
obape3Ho, Aa OM ce cnpujeunna penpusa nopyke W moaupukaumja. Y3 cse 1o, UMTS
KOpHCTH JyXe Kpuntorpadceke kibyueBe W HOBHje LMbapcKe airoputMe, KOjU ra YmHe
oe36jeaunjum ogq GSM-a u GPRS-a.

5.3. Be)xnunn anIHKAIHOHH NPOTOKOJ U Ge3bjeanoct

[lopen koMyHukauMOHHX MeXaHW3aMa Ha HMBOY JaTa JMHKa koje obe3bjelyjy Gesnune
noxanue Mpexe, 6exuuHM anaukauronn npotokon (WAP — Wireless Aplication Protocol) je
AM3ajHUPaH Aa paan ca cBuM GesxuunuM mMpexama. Hajaxunja TexHonoruja koja ce KOPHUCTH Y
osoM nipotokony je WAP gejtvej, koju npesoau saxtjese on WAP nportokon crexka ka WWW
CTeKy, Tako ja Mory Outu npociavjehenn ka We6 cepsepuma. Ha npumjep, 3axtjeBn on
MOGUIIHKX cTanuua ce mamy kao URL ampece kpos mpexy ka WAP gejtveju, oarosopu ce
wamy o Web cepsepa ka WAP gejtveju y HTML-y u npesoae ce y WML u waby ce Ka
MobunHuM cranuuama. Maga WAP noapxkasa HTML u HML weros jesuk je WML, Koju je
Jesuk sacHoBaH Ha HML u Hanpaeben je na ce kopuctu y cneuMpukalmnju caapxkaja u :
KOPUCHUUKHX HHTepdejca 3a MoGuane ypehaje. WAP Takohe noapskasa WML skript, koju je
ciMuad Java scriptu anu 4MHM MUHMMaNHE 3aXTjeBe y MEMOPHMjCKOM MOTIEAY W CHa3M
NMpOLECOpa jep He caapie Heke HenoTpeGHe (QyHKUMje Koje Cy MpucyTHE y ApYrum CKpUNT
jesnuuma.
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WAP Ges6jennocT je aata kpo3 6exuuHy Oe3GjemHoct TpaHcropTtHor HuBoa (WTLS)
Osaj npotokon o6e30jehyje WHTErpUTET nojaraka, NpUBaTHOCT W ayTeHTHdMKauujy. Jemau
6e30jeAOHOCHH MpoGeM Yy OBOM MPOTOKOINY je y3pokoBaH moctojarwem WAP gejtveja kapa ce ”
nopyke obpabyjy. Jeana conyuuja je na ce Hanpasu WAP gejtvej pe3auiecHTHHM yHyTap Mpexe |||
npeayseha, raje 6u ce KopucTHIM jaur 6e30je A0HOCHH MEXaHH3MHU. |

6. 3ak/byuak

bBe3 6e36jenHe pasmjeHe nNocnoBHWMX HHoOpMauMja U CUTYPHHUX €JIEKTPOHCKUX |
(VHAHCHjCKMX TpaHcaKuMja Ha MOOMIHMM Mpexama, HUTH he cepBUC MpPOBajACPH HHUTH
NOTEHUMjaNHH KIMJEHTU BjepoBaTH MOOMAHOM mocnoBamy. Paznuuute npoueaype 3a
obe3bjehuBamwe Ge3bjeaHOCTH y paay ca MOOMIHKUM ypehajuma cy npeioKeHe U NpUMUjerbeHe |
Ha MOOMJHO NOCNOBawe M OBaj paj MOKyllaBa [a NPEACTaBU HUXOB NpErjie] Ha pa3yMJbHB
HauuH. CHrypHM CUCTEMH 3a MOOMIIHO TProBawme MOpajy 1a 3afA0BOJkaBajy cibeaeha CBOjcTBa:
MOBjE€PJbUBOCT, ayTEHTHYHOCT, MHTETPUTET, ayTOPU3aLM]jy, PACTIOIOKUBOCT W HenopHuame. OBa |
CBOjCTBa Ce JaHac MOCTHXKY Y NMPBOM pely pjelietuMa 3acCHOBAHMM Ha TEXHOJOMMjU jaBHUX |
K/bYUY€Ba, AUTUTATHUX MOTMHUCA K JUTMTANHUX LepTUdUKaTa, KOja ce jeAHHM UMEHOM Ha3uBajy I
MHbpacTpyKTypa jaBHUX KJbydeBa. Hepocratak MHQpacTpyKType jaBHUX KJbyueBa KO HeHE -!
npuMjeHe y MoOOWJIHHMM ypehajuma je 3axTjeBHOCT ajaroputama wWWGpoBamba y MOrIeay
npouecopcke MOhM M MEMOpPUJCKUX KarnaluuTeTa, a MO3HATO je Ja CY TH PECypCH KOA OBHMX
ypehaja ockyanu. 360r Tora cy y ynotpeOM M HEKH ApPYrdM MEXaHM3MH 3alITHTE KOjU TNpaBe I
KoMnpomuc y cmucny nosehane ynorpeO/bMBOCTH, a Ha pauyH TBpAaohe W HenpoOOjHOCTH
anroputama lwudposawa. [Ipy ToMe ce BpluM onpejjesbMBarbe 3a anroputMe ca Kpahnum :
KbyueBuMa (56 GUTHMM) y OnHOCY Ha KibyueBe HH]pacTpyKType jaBHUX KsbyueBa (128 Oura), a |
Ja je U NaJbe TaKaB NOCTYNaK 3aluTHTe HenpobojaH 3a nocrojehe pauyHapcke kanauutete. Crora |
Ha noapyujy 6e30jenHocTd M3BOhewa TpaHCakKlKja NyTeM MOOMJIHMX padyHapa NOCTOjU
LIAPOJIMKOCT TEXHOJIOTHja, 10K Y CllydajeBUMa TpaHCaKLMja eIEKTPOHCKE TProBHHE Y XHUUYaHUM
Mpexama TO HHje ciTyuaj. ”
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Bawa Cmanuh Vapoyu, echexmu u enumunayuja sanynive Cyncmumyyuje y semMmama y paieojy

- cyncmumyuujy y naaharwy ( Kaja je cTpaHa BajyTta y YNoTpeGH Kao CpeAcTBO
miahama);

- ¢unancujcky cyncmumyyujy ( xaga nomahu pesuaeHTH apxe GUHAHCHjCKY aKTHBY Y
CTpaHOj BATYTH);

- peanny cyncmumyyujy ( Kaja cy LUMjeHe Win ruiarte y aomahoj npuBpeIn M3paxeHe y
CTpaHoOj BaJlyTH);

Hito ce THye 3eMasba y pa3Bojy, aCUMETpUUYHA BalyTHA CYNCTUTYLHHja j€ LIUPOKO
pacnpocrpameHa, MelyTHM, pa3fuKe ce jaBjbajy y BanyTH 3a Kojy ce foMaha BanmyTta Bexe. Tako
ce y 3emsbama JlatuHcke AMepuke jaBiba amepuuky gonap ($), kao u y Pycuju v Asuju, nok ce
BajgyTe 3eMasba basikana Bexy 3a eBpo (€) ( MM mwemauky Mapky npuje yeohewa eBpa). 36or
mkpoko npuxealieHor gonapa kao ,,0o/be” BanyTre y 3emsbaMa JlaTMHCke AMepuke, MojaBa
BaJiyTHE CYTNCTUTYLMj€ c€ YeCTO Yy JMTEpaTypu MOXE CPEeCTH M NOJ Ha3MBOM JoJsapu3aliuja
(dollarization).

V oBoM paay HajBuiue he 6uhe pujedn 0 aCUMETPHYHO) CYNCTUTYLMjH Kao MOjaBH Koja je
KapaKkTepHCTH4HA 3a 3EMJbE Y Pa3BOjy M KOja HEFaTHBHO YTHYE HA MAKEOPKOHOMH]Y W MPUBPELY.

1. ®@axmopu eanymne cyncmumyyuje

BanytHa cynctutyuMja ce o6MYHO jaB/ba Yy 3eMibaMa ca  Jy)KOM HMCTOPHjOM
MaKpOEKOHOMCKE HEPaBHOTEXE, ONMHOCHO, IAlje ce jaB/ba BUCOKA CTona MHQJaLHMje KOja je TaKBa
Jyxu BpeMeHckH nepuoa. Tana ce poMmahu pesuaeHTH BHLLE OKpehy Kopuiuhewy cTpaHe BamyTe
( xoja je crabunHuja u curypHuja) oa nomahe, Koja ryobn KynosHy Moh M Ha Taj HauUMH cMamyje
cBOjy kymoBHy Moh. Ha apyroj ctpaHu, cTpaHa BafgyTa je cTaOWwiHMja U HUjE AOA YTHLjeM
BUCOKe HH(nauuje. YNpaBo M3 TOra pasjiora ce MpWJIMKOM Aofapu3auMje y3umajy BanyTte
3eMasba 4Yuja MpUBpeJa Hema Behe npomjeHe ocuuiaumje.

HuBo BaJiyTHE CYNCTUTYLIHjE CE MOXE M3Pa3UTH KAao OJHOC JEMO3UTA y CTPaHOj BAYTH
y ogHOCY Ha yKymHe aenosute. OnpelheHa ctona BalyTHE CyNCTUTYLHjE ce jaBjba y BehuHu
jeMa/ba Ma j€ Tako Yy pa3BuUjeHUM 3emsbaMa Yy 2002. roauHu usHocuna 6,6% a0k je y
€KOHOMMjaMa y TpaH3uLuju Ouna 47,7% a y 3emsbama Jyxune Amepuke 55,9% ( tabena 1 Y

EPOJ
PETHOH 3EMA/BA Y FOZZ;ZHA rozzo(zleA
PETHOHY ’ )
Jyocna Amepuxa 8 54 55,9
Exonomuje y 26 46,9 47,7
mpau3uyju
Paszgujene semme 14 7 6,6

Tabena 1. IIpocjex yuewrha cmpanux 0enosuma y yKynHum 0eno3umuma

Ha BajiyTHy CYNCTUTYUHjy yTH4Y CBU OHH (aKTOPH KOjU YTHHY M Ha TpaXwy HOBLUA,
OJIHOCHO, HMBO pe/iaHe MMOBHHE, HHCTUTYUUOHANHH $aKkTopu U pasiuka uimely ouexusaHux
cTomna npuHoca Ha fioMahu M CTpaHH HOBaLl.

2 G.D.Nicolo, P. Honohan, A.lze, Dollarization of The Banking sistem: Good od Bad?, IMF working paper 03/146,
July 2003
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Hueo peanne umoeune npeictabiba OKBUP, OAHOCHO MPEACTAB/bA JIHMHUT 33 TPaXHby
kako gomaher Tako M crpaHor HoBua. llITo je Behin oOuMM peasnHe akTHBE, OJHOCHO JOXOTKA,
Beha je Tpaxktba 32 HOBLIEM.

Hucmumyyuonannu gaxkmopu npeincatsibajy jow jenaH ox dakropa koju yTuuy Ha
BaJlyTHY CYNCTHUTYLIMJY H OHM C€ OAHOCE Ha MOrYhHOCT ApXarba pa3iMuMTUX O6IMKA MMOBHHE
Kao ILUTO Cy peajiHe aKTUBE, XapTHje O BPHjEAHOCTH U AEBU3HE NJIaCMaHeE.

Opnabup ogapehene Bpcre umoBuHe Kkoja he ce npedepupaTd MpU MHBECTHpPALY
MPBEHCTBEHO 3aBUCH O (pHHaAHCHjcke MohM nomahimx pesuaeHara, ajid ¥ KaMaTHUX CTOMA U
HuBoa uH(uauuje y semsbu. Hanme, ykonuko je nujeHa peannux aktvea Beha u 6pixke pacte of
crone WHbanuuje, ynarame y peajHe aKTHBE je BPIO aTPAKTUBHO U MCIUIATUBO MHBECTHPAME.
Hcro Tako, ako je pa3BujeHO (PUHAHCHjCKO TPXMLITE U ako OHO 00e30jeljyje M0BOJbAH CTENEH
JMKBHHOCTH, yJlarame Y XapTvje O] BpHjeAHOCTH MOX€ OHTH jeaHa O MOBOJbHHjHX
moryhHOCTH 3a uHBecTHpame. MehyTuM, 3emibe y pa3Bojy yriaBHOM HIIM HEMajy pasBHjeHa
¢vnaHCHjcKa TPKMIUTA WM HUCY pa3BMjeHa [0 crerneHa Koju o0e30jehyje BHCOK HHMBO
JIMKBHJHOCTH, A TAaKO OBa BpCTa yjarawa HHj€ TONMKO 3aCTYIJb€Ha Y OBHM 3eMJbama.
HajpacnpocTpabeHHju HauMH KOjH PE3WACHTH KOPHUCTE KOJA BalyTHE CYNCTHTYLHMje jecTe
Ap>Kare AENOo3UTa y CTPaHOj BallyTH.

Anmeprnamueno Opxcarse HO8UA u Opy2ux uHancujckux akmuea y oomahoj unu
cmpanoj eanymu je ofpeheHo pa3TMKoM KaMaTHMX CTOMNA Ha jeAHY WM APYTY BaIYTY Y OJHOCY
Ha cromy vHbnanuje. bupa ce BamyTa Koja UMa MO3MTUBHY peasiHy KamaTHY CTOMY, OJHOCHO,
BaJlyTa KOJ KOj€ je KkamaTHa cToma suwa o crone uHdnauuje. McTo Tako ouekuBamwa y norieay
AeBalBaLMje onpeljesbyjy TpaHcakTope Aa Gupajy BanyTty y kojoj he apxatu cBojy puHaHCH]KCY
aKkTUBY. YKOJIMKO cy ouekuBawa fAa he nenpecujaumja jenHe Banyte OWTH Beha y ofHOCY Ha
JenpecujauMjy Opyre BajyTe, a NMpH TOME KaMaTHE CTOMNE HE KOMMEH3Y]y TY OYEKHBaHY
JenpecHjauujy, oHaa he ce cpeAcTBa ycMjepaBaTu Ka CTabUIIHHjOj BalyTH.

Il EOEKTH H YTHI[AJ BAJIYTHE CYIICTUTYLIUJE

1. TI'ybumax mpaouyuonannux yynKyuja Hosya

Ceaka 3eMJba HacTOjM Ja MyTeM oJpeleHMX NMPUBPEAHUX AKTUBHOCTH NOOOJbIIA CBOjY
NpuUBpeay U eKoHoMUjy. CaMUM TUM NocTHXE ce 1 Behe MoBjepere y Ap)KaBHE OpraHe M BJIACT,
and W y gomahy BanyTy. Y TakBUM ycnoBuMa, Aomaha BanyTa o0aBiba cBe cBoje (yHKLHje,
OJHOCHO OHa je CPEeACTBO pa3MjeHe, TPaHCAKUHOHO CPEACTBO W CPEACTBO 3a 4yBatbe UMOBHHE.
V HekMM 3eMJbaMa BajlyTHa CYNCTUTYLIMja je U GopMasiHO yBeaeHa, OHOCHO CTpaHa BajyTa je u
3aKOHCKO cpeicTBO Mnahamwa, ¢opmanHa BanyTHa CYNCTUTYLMja TMOCTOjH y MamweM Opojy
semaba kao wrto cy Exsamop, Ilanama, Llpna I'opa W Hexum ApyruM 3emJbaMa, AOK je
HedopMasHa BayTHa CyNCTHTYLIMja 3acTyJbeHa y MHoro seheM 6pojy 3emasba.

V ycioBuMa BanyTHeE CyNCTUTYLMje AoMalin HOBaLl NOYKbE Aa rybu cBoje TpaJWLIMOHATHE
¢dyHKUHMje, OJHOCHO NpecTaje na Oyae jeauHuua obpauyHa WM CPEACTBO Y KOME €€ JpXKH
wreama. Y koM o6umy he nfomahu HoBau ry6uTH cBoje OMTHE QYHKLHMjE, 3aBUCH MpHje CBEra of
BUCHMHE U IY)XHHE Tpajamba uHauuje.
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Bamwa Cmanuh

. : 3
BHCOKE CTOIe HH(IIaLMje, a CAMUM THM M BUCOKY BallyTHY cyncturyuujy ( tabena 2)°,

PETHOH 1990 — 1994. 1995 — 1999. 2000 - 2003.
Asuja 7,3 11,2 4.4
Jamuncrka Amepuxa 365,6 14,8 9,3
3emme y mpansuyju 873,0 44,1 10,4
Paseujene zemme 4,6 2,1 2,2

Haume y nepuoxy on 1990. no 1999. roauue, Behuna semasma Y pa3Bojy je umana

Tabena 2. Ipocjeuna ungnayuja no pezuonuma ( Y npovenmuma zooumve)

[ToueTkom 90-ux ropmua BHUCOK HUBO uHdnauuje je sabusmeiken y JlaTHckoj Amepuum,
Adprum u 3emmama y TpaH3uumnjK, na ce no 2001 roamue Y THM 3em/baMa jaBuJla M BHCOKA
cTONna BajlyTHe CYNCTUTYUH]E, Ije je ckopo nona BPHJEAHOCTH yKYNHHUX AernosnTa 6aHaka GuIo
y CTpaHOj BanyTH.

[Touetkom 2000. roauue crona uHdnaumje y pehinuu MOMEHYTHX 3eMasba je Ouna Ha
TIPUXBAT/bMBOM HUBOY W CTaOWIIHA, OUEKMBAHA peaklinja Ha cMamerbe CTone uHdaanuje je 6una
Aa noMahv pe3HaeHTH KopHcTe Aomahy BanyTy M cMatbe KOJIMMMHY CTpaHe BanyTe y cBOM
nocjesy nyTem Apiara WTeatbe, MPUIIKKOM TPAHCAKIUM]a U CJI.

MehyTtnm, u y TakBum ycnoeuma crenen BallyTHE CYNCTUTYLHUjE CE& HUje MPOMMjEHHO
CPasMjepHO ca onajfiameM CTore undnaumje. Opa nojasa ce jasba u3 NpOCTOr pasnora wro je
Behuna nomenyTux semasba Guna ALYHH BPEMEHCKH MEPHO NO/1 BUCOKOM CTOTIOM uH(panuje, na
Tako nomahu pesuaentu Hemajy nogjepere y pomahy BAJlyTy W HE XKene ga je Kopucte y
CBAaKOAHEBHOj yNOTPeOH Kao H1 Npu HyBamwy WITEAE, TAKO Aa, HAKO je cTona vHpnauuje Hucka,
CToMa BaJlyTHE CYNCTUTYLIHjE j€ BUCOKA.

Ounrnienan npumjep ose nojase Jje buX, raje je crona MH(}JauMje Ha penaTHBHO HUCKOM
HUBOY, a/u je crona BanyTHe CYNMCTUTYLHMJE MjEpPeHa OJHOCOM AEn03uTa Y CTPaHoj BanyTH y
OAHOCY Ha YKYIHE NErO03uTe, H3PasuTo BUCOKA. Y Tabenu 3 rpadukoHy 1 ce moxe BHjETH
KpeTame Neno3nTa y CTPaHoj BANYTH y OHOCY HA AENO3UTE Y Aomahoj BanyTH M y oaHOCy Ha
yKynue naenosure 6aHaxa on 1998. 1o 2006. rommue y buX.*

roanHA4 1998. | 1999. | 2000. | 2001. | 2002. T 2003, 2004. 2005. | 2006.
Henozumu no
subery y 1475 | 584,5 | 750,0 | 1.018,4 | 1.232,3 1.553,1 | 1.863,9 | 2.373.6 | 3.092.3
oomahoj eanymu

Opouenu u
wmeonu
denosumu y
Oomahoj eanymu
Henosumu no

subersy y 762,1 | 465,5 | 559,5| 9285 | 8171 818,7 988,1 | 1.1548 | 1.358,8
Cmpanoj eanymu
Opouenu u
wmeoHu
Oenozumu y
CMpanoj eanymu

8,0 23 779 | 1409 | 261,2 | 4622 705,5 818,8 | 1.098,8

467,0 [ 577,3 | 4282 | 907.7 | 9744 11189 | 1.604,0 | 1.999 4 2.544,4

* R.Rennhac, M. Nozaki, Financial Dollarization in Latin Amerika, IMF working paper 06/7. 2004
4 Bunren 6p. 3 n 4, UenTpanua Ganka buX, 2004, u 2006. roanHa
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Tabena 3 Jenosumu y cmpanoj u 0omahoj eanymu y nepuody 00 1997. 0o 2006. zooune y
munuonuma KM

TIO/JHHA 1998. | 1999. | 2000. | 2001. | 2002. | 2003. | 2004. | 2005. | 2006.
[enosumu no euheroy y
cmparoj eanymu

96 | 11,0 | 299 | 21,8 | 246 | 27,96 | 27,27 | 29.5 | 307

Opoueru u wmeodnu
Odenosumu y domahoj sarymu
Henozumu no subervy y
cmpatvoj eanymu

0,5 1,1 3 3 3,2 832 | 1032 | 101 10,9

49,25 | 21,5 | 22,65 | 1987 | 16,19 | 14,86 | 14,46 | 14,3 | 13.5

OpoueHu wmedHu 0enosumu

. 30,181 26,65| 17,34 | 194 | 19,21 | 20,05 | 23,84 | 24,7 | 253
Y cmpanoj eanymu

Tabena 4 Hpoyenmyanno yueurthe nocmampanux 0eno3uma y yKynHUM 0eno3umuma no 2oouHama

3500 4
3000 1
2500 1
2000 1
1600 1
1000
500

p A

19968 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

B Jenozurmu no subery (Oomaha sanyma)

B Jenosums ne subiery (cmpana eanyma)

B3 Opoxent 1 wwmedru denosumy ( domaha
sanyma)

W Opoxueru u wmednu denosumy ( cmparna
sanyma)

I'pagpuxon 1 [lenozumu y oomahoj u cmpanoj eanymu y nepuody 1998 — 2006. zoouna

TOqHHA 1998. | 1999. | 2000. | 2001. | 2002. | 2003. | 2004. | 2005. | 2006.
Banymmna
cyncmumyyuja

79,43 | 48,15 | 39,99 | 39,27 | 354 | 3491 | 383 39 38,8

Tabena 5 Banymua cyncumyuyuja y nepuooy 1998 — 2006. zooune
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3500
3000 =
2500 ////
2000

1500 '*’fff,'/

500 -
0

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

—e— JTenosuru no euflersy (Oomaha sanyria)

—u— Jlonosumu no subery (crmpara sanymal

— — Opouenu u wmednu (domaha sanyma)

e Opoyen U umedru ( Cmpana 8anyma)

T'paguxon 2. Jenosumu y domahoj u cmpanoj eanymu y nepuody 1998 — 2006. zo0une

Kao 1wTo ce MoXe NMpUMHUjETHTH, WTO ce THye Aeno3uta no suhewy oa 1998. no 2006.
rOIMHE OHY MOKa3yjy KOHCTaHTaH PacT, WITO ce MOXeE 00jaCHUTH YHHEHHLIOM Ja Cy ce y CBE
Behem 6pojy nodenu KopucTUTH Tekyhin 1 xkupo pauyH 6aHaka y GYHKUMjHU IATHOT MPOMETa, Y
oHocy Ha npujaiumy CiyxGy apywtseHor kwurosoactsa ( CIAK).

MehyTuM, fa Gucmo oGjacHWIM W TPATHIW fOjaBy M YTHLAj BajlyTHE CYNCTUTYyLH]E,
o6paTheMo naXktby Ha KpeTare Jerno3uTa no Buhery y CTpaHoj BalyTH W OPOUEHHX M LUTEJHUX
aenosurta y nomahoj W CTpaHoj BanyTH.

Iito ce TMue aeno3uTa no Bubjewy y cTpaHoj BanyTH y 1998. roauHe OHH Cy H3HOCHIIH
467 munmona KM u mo 2006. roaune 3abusbexunan cy pact v usHoce 2.544,4 munuona KM.
MeljyTHM, OHO IUTO je MOce6HO GUTHO jecTe OAHOC OPOUEHUX M WITEAHUX IeNo3nTa y oMahoj u
CTpaHOj BaJyTH y TOKY nocMaTpaHor nepuoaa. ¥ 1998. roanHu opoueHH W IITEAHH ACNO3NTH Y
nomahioj BanyTH cy nsnocuiy 8 M. Ml 041 Tala KOHCTAHTHO pacTy, na tako y 2006. roauHn oHu
¢y n3nocunu 1.098,8 mun. KM.

OHO 1UTO Ce MOXKE 3aK/byYMTH Ha OCHOBY NMPE3CHTOBAHMX MojaTaka jecte Aa rpahaHu u
Jajbe BMIIE LITEAE Y CTPaHOj BalyTH, Maja  wiTeawa y aomahoj BanyTv Huje 3aHeMapibuBa.
TopacT wrense y Aomahoj BalmyTH ce BUIHO NMOMPABUO y NOCMATPaHMM rOAMHaMa, LUTO FOBOPH
y MPUJIOT YMHEHHLM Aa AoMahil PE3UIEHTH CBE BUILIE MMajy MOBjepeHa y MOHETapHE BJIACTH H
npomahy BanyTy.

IMpea dyskuMja Koja je Ha ynapy npu nojasu BalyTHe CYNCTUTyuMje je GyHkuuja HoBLA
Kao 4yBama BPHjeHOCTH, 3aTHM (yHKuMja O0OpauyHCKOT CpejACTBa M Ha Kpajy u GyHkuuja
HOBLIA KaO TPaHCaKLMOHOT CPEACTBA.
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2. Bobhemwe monemapne nonumuxe

[TojaBa BamyTHE CYNCTUTYLMj€ Yy HEKOj 3€MJ/bH YTHYE M Ha MOHETApHY MOJIUTHKY,
OAHOCHO, OHeMOryhaBa MOHETapHMM BIACTHMa Aa je CnpoBele U a ce NoKaxy epeKTH Koje OHa
MOXE Na uMMma. Y HOpPMaJIHUM YCJIOBMMa, OJHOCHO, y MPUBPEOM Ije HE MOCTOjH BajyTHa
CYNCTUTYLIMja, TpaXKwa 3a AoMahMM HOBLEM 3aBUCH OXf kaMaTHe CTone. AKO je KaMaTHa crona
BUCOKA, TPaKrba 32 HOBLEM ONaja jep CTAHOBHMIUTBO W MpUBpEa HE Xele Ja UMajy roToB
HOBAll KOjH HE IOHOCH MPOdHT, 3a pa3uKy 0] OPOYEHOr HOBLA, Ha KOju uae kamata. Cynporan
edekar ce nobuja ako je kamMaTHa CTONa HUCKa.

Ilpy BamyTHOj CyNCTHUTYUMjH, MOpPEA KaMaTHE CTOME, Ha TPaXkiby 3a HOBLEM YTHYY W
OYEKHBAHA y MOrjeay NpoMjeHe JEBU3HON Kypca.

AKo ce o4eKkyje Aa he 1eBU3HY Kypc CTpaHe BajlyTe MOPacTH, ONHOCHO anpecHpaTH, OHAA
TpXa 3a aomahoM BailyToM onaja. Ha Tpaxiby 3a momahom BajiyTOM yTHue v CTOMA HeHE
AepajBauuje. Ako aomaha Banyta AeBaJiBMpa y MakeM NpOUEHTY, oHga he M Tpaxma 3a
CTpaHOM BaJlyTOM OMTH Mama, JOK Y CYNpOTHOM, cBe Bolle gomalinx pesnaeHara he ga Tpaxu
CTpaHy BanyTy.

Y oBHMM cnyudajeBUMa jAonasd A0 nosehawa pu3MKa JIMKBUIHOCTH LEHTpanHe GaHke.
Vkonuko GaHka enW Aa BOAW PECTPUKTHBHY MOHETapHy TMOJMTHKY, OHa he yTMLATH Ha
cMamewe KonumuuHe aomahe Banyte, a npeayseha WM cTaHOBHMIITBO he mperBapatu crpaHa
cpencrtsa nnahawa y Aomahu HOBall, Na MOHeTapHa noauTHKa Hehe umaTtyh edekra.

Hcro Tako, kajma MoHeTapHe BnacTv y 3eMJbM A noeehaBajy pomahy noHyay, crona
uHpnauuje ce nosehasa a Banyrta Aenpecupa, wro he yruuaTy Ha nosehawe Tpaxibe 3a BaJlyTOM
3emJbe b. Ako 3emsba b BoAM NONMTUKY oAp)KaBawba TapreTUPaHOr MOHETApPHOT pacTa, TO 3HAUYH
Aa he OUTKM BHLLIE KaMaTHE cTomne y 3eMsbu b Hero wto 61 Guiie na Hema BanyTHE CyNCTHTYUU]E,
aJlln ako ce BOAM MNOJMTHKA Be3uBamwa AoMahe xamarHe ctone To he nosehatu noHyay HoBUA.
Tako y ycnoBuma BanyTHE CyNCTHTYLMJE aKLKje MOJUTHKE Y 3€MJbH A BOAHW Ka CIIMYHOj aKuHUju
y 3eMJbM b yak u y ycnosuma ¢nekcMOMIHUX AEBU3MHUX KypceBa, OJHOCHO, MOHETApHE BACTH
HE MOT'Y BOJMTH HE3aBHCHY MOHETAapHY MONUTHKY.

3. Heeusnu kypc

JeBu3Hn Kypc je HecTaOWIHMjU Yy YCNOBMMAa BajlyTHE CYNCTUTYUMWj€ M Taja yTHUYe Ha
npomjeHe aomahux uujeHa. Y TUM YyClIOBMMA, UEHTpaiHa 0aHkKa HemMa MHOroO yTHliaja Ha
dopmuparbe AeBU3HOr Kypca Na je OH NOA YTHUAjEM pa3IMYUTUX LUNEeKyNaTHBHUX daKTopa Koju
ra YMHe HecaTOMJIHUM anu U HeoApeleHuMm.

[HTto ce Tuue buX, LleHTpanHa 6anka GyHKUUOHHILE Yy pexyMy BadyTHOr oabopa (currency
board), ma je yctaHOB/beH (MKCaH NEBU3HM Kypc KoHBepTHOMNHe mapke ( KM) y oaHocy Ha
erpo ( €)

IKM =0,51 EBPO

4. Ilpesanwusarmwe ehexama eanymue cyncmumyyuje

IlojaBa U HMBO BanyTHE CYNCTUTYLIM]E je MOA AMPEKTHUM yTUUajeM HHaLuje, Koja ce
KOA 3eMaJba y pa3Bojy YECTO jaBJba Kao pesyntar 6yyetckor aeduuura.

Camum THM HoBaL, ryOu CBOjy KymoBHy Moh LITO, Y CTBapH, npeactaBiba MH(NAUMOHH
nope3s Kojer umaouu HosLa Ruahajy ApxaBH, a BalyTHOM CYNCTHUTYLMjOM HacToje Aa M3GjerHy
nnahawe OBOra nopesa. Y OBaKBOj CMTyallWjH, NpeBabuBatbe edekata BaNyTHE CYNCTHUTYLHjE
HacTaje 306or Behux MoryhHocTu GoraTujer coja CTaHOBHMIUTBA [Ja H3BpLIC BaJyTHY
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CYNCTHTYLHMjy, OOHOCHO, Aa Aomalil HOBalLl 3aMHjeHE CTPaHOM BajyTOM, OJL CMpOMalHujer
cJ10ja, Ma caMMM THM OHM cHoce Befin TepeT nnahama vHpauMoHor nopesa. 5

III EIMMHUHAIIUJA BAJTYTHE CYIICTUTYIUJE

Cynctutynuja aomahe BamyTe CTpaHOM MOXE 1@ MMa U HEKE MO3WTHBHE edKeTe Kao
LITO Cy YCMjepaBatbe TOKOBa KanuTana, nosehame JeBU3HUX PE3EPBH 3€MJbE U CMatbEthe PH3HKa
ausep3vdukauujom noprdonurja. Mehytum, 6e3 0631pa Ha OBE MO3MUTHBHE edeKTe, CBaka 3eMJba
1 HheHA MOHETApHA BJIACT JKEW f1a MMa jaky W craOuiHy gomahy Banyty. V BehivHu 3emaba y
pa3BOjy TO je MHOTO TeXe NOCTUliM HEro y pasBHjEHUM 3eMJbama, U3 BULLE Passiora, Ol KOjHX Cy
caMO HEKM: MAaKpOEKOHOMCKa paBHOTeXa M cjlaba TpHBpesa M Hepa3BUjEeHOCT, paToBH, craba
Ap)KaBHa ympaBa W CJl, Tako Aa je BehnHa 3eMasba y pasBojy cyoueHa ca npoGiemMoM BanyTHe
cynctutyumje. Fbenn rpaanu He xxene aa yekajy kana he ce nHbnauuja CMUPUTH, WK Kaja he
ce TMOKPEHYTH MpMBpeaHa Npou3BoAwa. YuM ce nojaBe Gnio kakee HasHake aa 6u pomaha
BanyTa MOrJia M3rybuTH KynoBHY Mol, OJHOCHO, aKo CTe cTona uHbnauuje y 3emsbH nogeha,
onu fie HacTOjaTH [a CBOjy BaNyTy 3aMHjeHe CTPaHOM, OMJI0 y TpaHCaKUMjama, 1K Kao CPeCTBO
yyBata BPHj€AHOCTH.

MebyTum, BanyTHa CyNCTHTYLMja Kao nojasa kopuwhewa CTpaHe BalyTe Yy HEKHM
dyxuvjama koje Gu TpeGano na obasba nomaha Banyta je 4ecTO camoO  pesysTar
MaKpOEKOHOMCKE PaBHOTEKE, OAHOCHO MojaBe puckantor nepuumra u Behux crona uHdnauuje,
a HHje Y3pOK TaKBOr CTamba.

Heke 3emibe Jlatuncke Amepuke ( Bpasun, Uune, KonymGuja) cy yeene onpeheue
BjelITaYKe Mjepe MPOTHB A0/IapU3aALMjE KAO LITO Cy MHAEKCHPaHN (PMHAHCH]CKH WHCTPYMEHTH,
npucU/baBatbe Ha KOHBEP3Hjy CTpaHe y aomahy BamyTy u cuHo®, OBMM MjepaMa ce HacTojana
CTPHjEUNTH BalyTHa CYNCTHTYLHja, al¥ CE HE MOXE YTHLATH Ha CpXx npobiema, OJHOCHO
OTKJIOHUTH OHM (haKTOPH KOjH Cy M JIOBENM [0 N0jase BanyTHe cyncTutyumje. Cee 10K NOCTOjH
BUCOK HMBO MHGNaumje, anu 1 BUCOK pusnk oa moryher nosehamwa crone nndnauuje, aomahu
pe3neHTH hie BULIE TPAXKMTH CTpaHy Hero aomahy.

Jla 61 ce BalyTHA CYNCTHTYLIMja €IMMUHKCANIA, MOTPEGHO je yTULATH Ha NpobaemMe KojH
cy JOBENW 10 HeHe MojaBe, Aa O6u ce Ha ayrv pok rnosehana CHIypHOCT y aomahy Banyty u
CNpHjEYUTIO HEHO MOHOBHO jaBJbarbe.

Cnabe OparcasHe uncmumyyuje u nogjeperse y OpICcasHu anapam jelaH cy oA pasnora
3a MOCTOjalbe BalyTHE CYNCTHTYUMjE M CMatbee crone MHdnauuje. Jlomahu pesnpentn he
ApKaTH CTpaHy BaIyTy CBE JOK CE HE MIOBPATH MOBjEPEtbE Y APXKABY M MOHETAPHE BIIACTH.

3eMibe y pasBojy Cy ce Ayro BpeMeHa Gopune ca WHdnauuojoMm, Koja je Guna pesynrar
nosehamba HOBYAaHE Mace Ofi CTpaHe LeHTpaiHe GaHke, a pagu (uHaHcHpama jaBHOT Ayra.
CraGunu3aunojoM WHQNaUMje CuTyauuja ce MOMPaBHia, alM CE HWje BPaTHIO MOBjepere y
JpXaBy, Ta ce CTpaHa BjlaTa 3ajpxana y Hekum Qyukuujama Hosua. M cBe MOK pe3uaeHTH
HeMajy ToBjepera y ApKaBy M [OK Cy OueKuBAtba y MOrfefy npomjene crone uudnaumje
BenuKa, 1o Taga he ce BalyTHa CYNCTUTYLHWja 3aapxath y BehuHU 3eMaba y Tpansuumuju. OHO
IITO je NOTpeGHO ypaauT¥ jecTe OojayaTH NPHBPELY W YCMOCTaBUTH CTAaOWIHY MOHETapHY
MOJNMTHKY, koja Hehe ¢uHaHcMpaTy ApxaBy myTem nobehama HOBYaHE Mace, WITO O caMmo
f0Beno o noeeharwa MHAanMje U 10 cBe Behie nojaBe BATYTHE CYNCTHTyLHjE.

$ Jlp Hoso Inakanosrh, MonerapHa ekoHoMHja — Teopuja, M HCTHTYUHjE H nOMTHKa, 3aBOA 3a yOEHHUKE H
nacrasHa cpeacrsa Cpricko capajeBo, 2004. roa.
% Financial dollarization in Latin America, R. Rennhack, M.Nozaki, IMF workig paper, 06/7. 2006.
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PE3UME

Kao wTo ce MOXe NpUMUETUTH, BalyTHa CYNCTHTYLMja j& KapaKTEPUCTHUYHA 33 3€MJbE ca
BHCOKMM CTOMaMa HHGnauuje ¥ Heao0BOJLHO pa3BHjeHOM npuBpenoM. OCHOBHU (GaKTOp Koju
YTHUE Ha HUBO BaJlyTHE CYIICTHUTYLIMj€ je, MpHje CBera, HUBO peasHe HMOBHHE, KOjU NpeAcTaB/ba
IEHY TOpHbY TpaHully, a Ty Cy , Jajb€, U MHCTUTYLMOHANHHM GaKkTopH, oaHOCHO MoryhHocT
ApXara pasIHYuTHX O00/IMKa MMOBHMHE ( peajHe aKTHBE M XapTHje OJ BpPHUjEAHOCTH) TE
pa3BMjeHOCT U AyOuHa ¢uHaHcujckor TpxuiTa, C 063MpOM Aa je BajyTHa CyNCTUTYLH]a Yy
OMPEKTHO) BE3M ca MHGaUMjoM, y oBe dakTope craja v pasivka uamehy KkamaTHHX cTona Ha
BajyTe Y OJHOCY Ha uHdnauujy, raje ce, HapaBHO, y3MMa OHa BallyTa KoOja MMa [MO3MTUBHY
penady kamaTHy cromny. MehyTnm, oHo wTO je HajOMTHUjE KOJ NHUTarba BadyTHE CYNCTUTYLUjE
jecte moryhuocT meHe enumuuaumje. Kao wrto je ¥ y pagy CNOMEHYTO, HEKE 3€MJbE Cy CE
KOPUCTHJIE BJELITAYKHM Mjepama eNMMHUHaLMje (MHAEKCUMpPaHH (HHACHJCKM WHCTPYMEHTH,
NpHCUIbABAILE HA KOHBEP3Wjy Y Aomahy BanyTy W cn), FAje Ce HHje YTHLANO HA OTKIakabe
npobaema 300r KOjUX je M OOWIO A0 NOjaBe BajyTHE CYNCTUTYLHje, Beh cy ce HacTojanu
CMamarTy HhEHW NOjaBHW OOMHMLM, WTO HUje NPEenopy4/bUBO HU 3a jeAHY 3eMJby KOja JKelu Ha
ayru pok nosehatu curypHoct y nomahly BasyTy M CMIMjE4HTH HeHY MTOHOBHY CYNCTUTYLH]Y.
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